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คํานํา
          “ป� 2023 จะเป�นยุคทองของ Layer 2” คือประโยคท่ีผมได�ยินใน Social Media บ�อยมากๆในระยะเวลาหลาย
เดือนที่ผ�านมา เพราะไม�ว�าจะเป�นทั้งตัวเลขทางสถิติต�างๆของ Layer 2 อย�าง Total Value Locked (TVL), Daily 
Transactions, Daily Active Users รวมไปถึงการพ�ดถึงในหมู�นักลงทุนท้ังสถาบันและรายย�อย ก็ปฏิเสธไม�ได�เลย
ว�า Layer 2 กําลังเข�ามากินส�วนแบ�งทางการตลาดในโลกคร�ปโทฯมากข�้นเร�่อยๆ และผมเช่ือว�ามันก็กําลังจะเข�ามาเป�น 
Talk of The Town ประจําคร�่งป�หลังอย�างแน�นอน 

          สําหรับใครที่อยู�ในตลาดมาตั้งแต�ช�วงปลายป� 2020 หร�อต�นป� 2021 เหมือนผม ก็คงจะเห็นยุครุ�งเร�องของเหล�า 
Layer 1 Alternative หลายๆตัว ไม�ว�าจะเป�น BSC, Solana, Terra, Avalanche, Fantom รวมไปถึงเชนต�างๆของ 
Cosmos (ATOM) เพราะด�วยความท่ีเป�นตลาดกระทิง ก็มักจะมีเม็ดเง�นใหม�ๆไหลไปตามเชนต�างๆเหล�านี้เพ�่อหาผล
ประโยชน�และความได�เปร�ยบทางการลงทุน (Early Investors) อยู�แล�ว จ�งทําให�นักลงทุนหน�าใหม�ๆที่เข�ามาในตลาด
ช�วงที่ผ�านมา ก็มักจะได�ยินแต�ประโยคที่ว�า “ไปฟาร�ม DeFi ที่เชนใหม�ๆสิ จะได� Yield เยอะๆ” หร�อ “ฟาร�ม Stablecoin 
APR 20% เลยนะ” รวมไปถึง Incentivized Program และการประกาศระดมทุนโดย Venture Capital จาก Layer 
1 เหล�าน้ี ก็ยิ�งดึงดูดเม็ดเง�นลงทุนจากมือใหม�ให�เข�าไปฟาร�มในเชนมากข�้นไปอีก 

          แต�พอเข�าสู�ตลาดหมี TVL ใน DeFi ก็ลดลงไปมากพอสมควร โดยเฉพาะอย�างยิ�ง TVL จากเชนต�างๆท่ีข�้นชื่อ
ว�าเป�น “Ethereum Killer” ก็ ได�ลดลงเป�นอย�างมากต้ังแต� -70% ถึงบางตัวก็ -90 กว�าเปอร�เซ็นต�เลยทีเดียว แต�หาก
เรากลับมามองท่ี TVL ของ Layer 2 อย�าง Arbitrum, Optimism ท่ีเป�นสองตัวยอดฮิตท่ีได�เป�ด Mainnet มาต้ังแต�
ตลาดกระทิง เช�นเดียวกันกับ Ethereum Killer ท้ังหลายนั้น “กลับมี TVL เพ��มข�้นเร�่อยๆสวนทางกับ TVL ของ 
Layer 1” และหาก Zoom Out มากมองที่ TVL ของ Layer 2 ทุกตัวรวมกันในตลาดตอนนี้ กราฟ TVL ก็ทําทรง 
Uptrend อย�างแข็งแกร�งและเห็นได�ชัด

          ทาง Cryptomind Research ได�ออกหนังสือ Cryptomind Research Investment Outlook 2023 ไปเมื่อ
ต�นป� 2023 ที่ผ�านมา ด�วยประโยคเป�ดตัวในหน�าคํานําที่เข�ยนว�า “ยินดีต�อนรับเข�าสู�ตลาดหมีครับ” ถึงแม�ว�าทางเราจะ
มองว�าตลาดได�ผ�านจ�ดตํ่าสุดไปแล�ว แต�ภาพรวมในตอนน้ีก็ยังถือว�าเป�นตลาดหมีอยู�ดี ท�ามกลางการลดลงของ TVL 
ของ Layer 1 Alternative แทบจะทั้งหมด แต�ทําไม TVL ของ Layer 2 หลายๆตัวถึงกลับทํา All Time High ได�
เร�่อยๆ? รวมไปถึงมีการระดมทุนและการเป�ดตัวของเหล�า Layer 2 ให�พวกเราได�เห็นมากข�้นเร�่อยๆอีกด�วย?

          เนื้อหาในเล�มนี้จะมาเล�าให�ฟ�งถึงสาเหตุที่ Ethereum ต�องมี Layer 2, Layer 2 แต�ละประเภทและแต�ละโปรเจ
กต�มีประวัติความเป�นมายังไง, ความแตกต�าง/ข�อด/ีข�อเสยีของ Layer 2 แต�ละตัว, การอปัเกรดทีจ่ะช�วยเพ��มประสทิธภิาพ
ของ Layer 2 รวมไปถึงความคิดเห็นส�วนตัวจากทีม Research ว�า Layer 2 โปรเจกต� ไหนที่มีแนวโน�มเป�นผู�ชนะสูงสุด
ในตลาด 

          สุดท�ายแล�ว ประโยคท่ีว�า “ป� 2023 จะเป�นยุคทองของ Layer 2” ท่ีผมได�พ�ดถึงในย�อหน�าแรกน้ัน เช่ือว�าแว�บ
แรกหลายๆคนคงคิดว�า “มันจะขนาดน้ันเลยหรอ” ผมเช่ือว�า ถ�าคุณอ�านเล�มน้ีจบแล�วคุณจะเข�าใจเลยว�า ทําไมผมและ
ทีม Research ถึงคิดว�าป�นี้จะเป�นยุคทองของ Layer 2 และเม็ดเง�นจาก Ethereum Killer ท้ังหลายจะไหลเข�ามาท่ี 
Layer 2
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บทนํา

          ในปี 2023 โลกเผชิญกับชว่งเวลาท่ีไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจอยา่งท่ีไมเ่คยเกิดขึ้นมาก่อน โดยมีความ
กังวลจากอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และนโยบายอัตราดอกเบี้ยจากธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ว่าจะเป็นไป
ในทิศทางไหนท่ีไมทํ่าให้ธนาคารต้องประกาศล้มละลายไปมากกว่านี้ 

ในขณะเดียวกัน หนว่ยงานกํากับดูแลของสหรัฐฯ ท้ังก.ล.ต. (SEC), อัยการสูงสุดรัฐ New York (NYAG) และ 
หนว่ยงานกํากับด้านการเงิน New York (NYDFS) ก็ยังฟ้องร้องเหล่า Cryptocurrency Exchange ด้วยข้อหา
ต่างๆซึ่งใจความหลักคือการ “เปดิศนูยแ์ลกเปล่ียนซื้อขายหลักทรพัยท่ี์ยงัไมไ่ด้จดทะเบยีน” ซึ่งหนึ่งในนั้น
ก็คือ Ethereum นั่นเอง

ซึ่งแม้จะมีแรงกดดันจากภายนอกเชน่นี้ แต่พื้นฐานของ Ethereum ยังคงแข็งแกรง่ นักพัฒนาไมเ่คยหยุด
ท่ีจะคิดค้นและสร้างรากฐานของมัน ตาม Roadmap ท่ีได้สร้างไว้ ต้นปีนี้เราจะได้เห็น Shanghai Upgrade 
ท่ีกําหนดวันไว้ท่ี 13 เมษายนปีนี้ ท่ีจะเปิดให้ถอน ETH ออกจาก Beacon Chain และอัปเกรด EIP-4844 
ท่ีวางแผนไว้ชว่งปลายปี

และสิ่งหนึ่งท่ีเป็นพัฒนาการสําคัญคือ “Ethereum Layer 2” ท่ีมีประกาศจะเริ่มใช้งานจริงได้ในปีนี้ โดยใน
ชว่งท่ีเขียนรีพอร์ตนี้ก็ได้มีการเปิดตัว BASE จาก Coinbase ซึ่งเป็น Layer 2 บน Ethereum จากการใช้ 
OP Stack ซึ่งเป็นเครื่องมือสําเร็จรูปจาก Optimism อีกท้ังการเปิดตัว ARB Airdrop ซึ่งเป็นเหรียญ Gover-
nance Token จาก Arbitrum หลังจากนี้จะมีแผนการเปิดใช้งานจริงของเหล่า zk-Rollups อีกมาก 

ด้วยเหตุนี้ เราจึงมั่นใจว่าปี 2023 จะเป็นปีท่ีนา่ต่ืนเต้นและเปล่ียนแปลงสําหรับ Ethereum Layer 2 ดังนั้น 
รพีอร์ตเล่มนีจ้ะพาผูอ่้านไปสํารวจโลกท่ีซบัซ้อนของ Layer 2 ในแบบฉบบัท่ีเข้าใจง่าย เพื่อใหผู้อ่้านได้ทราบ
ถึงพัฒนาการทางฝั่ ง Ethereum ท่ีเป้าหมายในการเป็น World Computer นั้นอาจจะไมไ่กลเกินเอ้ือมอยา่ง
ท่ีคิด



Blockchain
Trilemma
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Blockchain Trilemma
Ethereum Layer 1 หรือท่ีเรียกว่า Ethereum 
Blockchain เป็นแพลตฟอร์มแบบกระจายศูนย์
ท่ีช่วยให้นักพัฒนาสามารถสร้างและปรับใช้ 
Smart Contract และแอปพลิเคชนัแบบกระจาย
ศูนย์ (DApps) เปิดตัวเมื่อวันท่ี 30 กรกฎาคม 
2015 โดยทีมนักพัฒนาท่ีมีความสามารถและผู้
มีวิสัยทัศน์ ได้แก่ Vitalik Buterin, Gavin Wood 
และ Joseph Lubin จุดประสงค์หลักของ 
Ethereum คือการอํานวยความสะดวกในการ
ดําเนินการของ Smart Contact ซึ่งจะทําให้
สามารถสร้างแอปพลิเคชั่นต่างๆ ต้ังแต่การเงิน
แบบกระจายศูนย์ (DeFi) ไปจนถึง GameFi, 
NFT และ Metaverse

ซึง่การสรา้ง Blockchain ท่ีเหมาะสมนัน้ไมม่คํีาตอบท่ีตายตัวขึน้อยูกั่บจุดประสงค์ในการใชง้าน ซึง่คณุสมบติั
สําคัญท่ีต้องคํานึงถึงในการออกแบบ Blockchain ให้เหมาะสมต่อการใช้งานมีอยู ่3 อยา่ง คือ 

- การกระจายศูนย ์(Decentralization) : มี Node จํานวนมากแค่ไหนและกระจายไปท่ัวโลกหรือไม,่ 
ระบบในการส่งธุรกรรมมีจุดท่ีมีความรวมศูนย์บ้างหรือไม่และเกณฑ์ในหาฉันทามติยุติธรรมมากแค่
ไหน ความกระจายศนูยท่ี์มากจะทําใหแ้นใ่จว่าไมม่หีนว่ยงานใดมอํีานาจควบคมุ Blockchain ได้อยา่ง
อิสระ ไมม่ีข้อมูลท่ีใสล่งไปแล้วนั้นจะแก้ไขใหม ่ปรับเปล่ียนหรือ Censor ออกได้ยากจนแทบเป็นไปไม่
ได้

- ความปลอดภัย (Security) : ความสามารถในการป้องกันภัยคุกคามจากการโจมตีด้วยรูปแบบต่างๆ 
ซึ่งอาจมีท้ัง 51% Attack หรือชอ่งโหว่อ่ืนๆ สามารถป้องกันได้ดีมากแค่ไหน

- ความสามารถในการเติบโต (Scalability) : เปน็เรื่องความสามารถของ Blockchain ในการจุธุรกรรม
ได้เท่าไหรต่่อ Block, ระยะเวลาต่อ Block และความมั่นใจว่าข้อมูลนั้นไมน่า่จะแก้ได้ (Finality) โดย
รวมแล้วจะมผีลเรื่องประสทิธิภาพในการใชง้านท่ีรองรบัธุรกรรมจํานวนมากได้อยา่งมปีระสทิธภิาพ
ให้ผู้ใช้งานไมต้่องรอนานหรือจ่ายค่าธรรมเนียม (Gas) ท่ีแพงเพื่อให้ธุรกรรมได้บันทึกใน Block ถัดไป

ท้ัง 3 เรื่องนีเ้ปน็เหมือน Trilemma ทีเ่ลือกได้เพยีง 2 ใน 3 เท่าน้ัน ไมม่ทีางทีจ่ะดึงเอาท้ังสามเรื่องนีใ้ห้
ได้สูงทีสุ่ดใน Blockchain Layer 1 ได้

ซึ่งนักพัฒนาของ Ethereum เลือกท่ีจะให้ความสําคัญกับ Decentralization และ Security ในการ
ออกแบบ เพราะต้องการใหข้อ้มลูท่ีอยูบ่น Blockchain นั้นไมส่ามารถปรบัเปล่ียนยอ้นหลังได้ง่าย ทําใหเ้มื่อ
ถึงจุดหนึ่งท่ีการใช้งานบน Ethereum มากขึ้นก็เจอปัญหาคอขวดเรื่องความสามารถด้าน Scalability ท่ี
หายไป นําไปสูค่วามแออัดและค่าธรรมเนียมหลักพันบาทต่อการทําธุรกรรมแต่ละครั้งในชว่งท่ีมีความ
ต้องการสูง



Scaling
Solutions
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Scaling Solutions
          เพื่อแก้ไขปัญหาความสามารถด้าน Scalability ของ Ethereum จึงเกิดการพัฒนาและหาวิธีการท่ี
จะทําให้ Ethereum สามารถรองรับธุรกรรมและค่าธรรมเนียมยังต�าได้โดยถึงแม้ในเรื่อง Decentralized 
อาจจะมีความลดลงไปบ้างจากการพึ่งพา Layer อ่ืนนอกจาก Ethereum แต่สุดท้ายในหลายๆ Solutions 
ก็ยังคงความ Security ของ Ethereum ได้เท่าเดิมอยู ่จึงเกิดเป็นไอเดียการพัฒนาขึ้นมาหลากหลายรูปแบบ 
ดังต่อไปนี้ 

- Sidechains : เปน็ Blockchain อิสระท่ีแยกจากกัน
ซึ่งทํางานขนานกับเชน Ethereum หลัก ซึ่งชว่ย
ให้สามารถถ่ายโอนธุรกรรมและการคํานวณบาง
อยา่งออกจากเชนหลักได้ ซึ่งชว่ยลดความแออัด
และเพิ่มความสามารถในการปรับขนาดโดยรวม 
สามารถถ่ายโอนสินทรัพย์ระหว่างเชนหลักและ 
Sidechains ผา่นหมุดสองทาง ชว่ยให้สามารถ
ทํางานรว่มกันได้อยา่งราบรื่น แต่สิง่ท่ีต้องแลกมา
คือความปลอดภัยท่ีน้อยลงและมีการรวมศูนย์ท่ี
มากขึ้น ตัวอยา่งเชน่ Polygon, xDAI

- Sharding : เปน็การแตก Blockchain ออกเป็นชิน้
เล็กๆ ท่ีเชื่อมต่อกันเรียกว่า Shards แต่ละ 
Shards ประมวลผลชุดยอ่ยของธุรกรรม ทําให้
สามารถประมวลผลธุรกรรมแบบขนานและเพิ่ม
ปริมาณงานได้ ซึ่ง Sharding เป็นองค์ประกอบ
สําคัญของ Ethereum 2.0 โดยมีจุดมุง่หมายเพื่อ
ปรบัปรุงความสามารถในการปรับขนาดของเครือ
ขา่ยอยา่งมีนัยสําคัญ

       *อยู่ใน Ethereum Roadmap แต่ยังไม่มีการ
       กําหนดวันท่ีแนน่อน

- Plasma : เป็นเฟรมเวิร์กสําหรับการสร้างบล็อก
เชนแบบลําดับชั้นท่ีปรับขนาดได้ ซึ่งทํางานเป็น 
“เชนลูก (Child Chain)” ท่ีเชื่อมกับเชน Ethere-
um หลัก Plasma ชว่ยลดภาระในหว่งโซห่ลัก 
ปรับปรุงความสามารถในการขยายขนาด ผู้ใช้
สามารถโต้ตอบกับเชนลูกเพื่อธุรกรรมท่ีรวดเร็ว
และถูกกว่า ในขณะท่ีเชนหลักยังคงรักษาระดับ
ความปลอดภัยและความสมบูรณ์ขั้นสูงสุดไว้ได้ 
แต่แลกด้วยความรวมศนูยม์ากขึน้ และการใช้งาน
ยังค่อนข้างจํากัด 

        ตัวอยา่งเชน่ OMG Network

Blockchain ท่ีทํางานขนานกับ Chain หลัก

การแตก Blockchain ออกเปน็สว่นเล็กๆ

การสรา้ง Chain ลูกเปน็ลําดับชั้น
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- Layer 2 : เป็นการสร้าง Blockchain ขึ้นมา
ใหมบ่น Ethereum โดยท่ียังอ้างอิงความ 
Decentralization และ Security เดิมอยู ่สว่น
ธุรกรรมท่ีสร้างบน Layer 2 นั้นจะใช้หลักการ
มว้นธุรกรรมหลายๆธุรกรรมเขา้มาด้วยกันแล้ว
ปิดลง Ethereum Mainnet ในทีเดียว 
ทําให้ข้อมูลจะถูกรักษาด้วยระบบท่ียัง
แข็งแกรง่ และการตรวจสอบนั้นจะมต้ีนทนุท่ี
ถูกลงและรวดเร็วมากยิ่งขึ้น

โดยท่ัวไปแล้วจะมีการพัฒนาต่ออีก   2   สายหลัก
คือ   zk-Rollups ได้แก่ Starkware, Loopring, 
Scroll, Polygon Hermez และ Optimistic 
Rollups ได้แก่ Optimism, Arbitrum, Metis และ 
Boba

- Validium : ใช้รวมองค์ประกอบของท้ัง 
zk-Rollups และ zk-STARK ชว่ยลดการ
ประมวลผลและการจัดเก็บข้อมูลแบบนอก 
Blockchain (Off-chain) แต่ยังคงรักษาความ
ปลอดภัยของเครือขา่ย Ethereum ขอ้มลูนอก
เชนได้รับการตรวจสอบโดยใชห้ลักการ Zero 
Knowledge เพื่อใหม้ัน่ใจว่าการทําธุรกรรมนัน้
ถกูต้องโดยไมต้่องใชเ้ชนหลักในการประมวล
ผลขอ้มลูท้ังหมด สง่ผลใหก้ารทําธุรกรรมเพิม่ขึน้
และลดความแออัดได้เชน่กัน   ตัวอยา่งเชน่
ImmutableX

สรา้ง Blockchain ซอ้นขึ้นมาอีกชั้นโดยมีการปดิ
ธุรกรรมลง Ethereum เสมอ

การผสมผสานระหว่าง zk-Rollups และ 
zk-STARK

Scaling Solutions วิธีต่างๆนี้ จะชว่ยให้ Ethereum ทําลายข้อจํากัดด้าน Scalability ในขณะท่ียังคงรักษา
ความ Decentralization และ Security ไว้ได้อยู ่ซึ่งบทความนี้จะเจาะลึกไปท่ี Layer 2 เป็นหลักเพราะปี
น้ีจะมโีปรเจกต์ในกลุ่มนีเ้ปดิตัวใหไ้ด้ใชง้านจริงหลายตัว การท่ีเราได้ศกึษาพื้นฐานและการทํางานของโปร
เจกต์จะชว่ยให้เห็นผู้ชนะในศึก Layer 2 และสง่เสริมให้การลงทุนมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น



Layer 2
Technical 

Architecture
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Layer 2 Technical Architecture

           Scaling Solutions มีหลากหลายวิธีดังท่ีกล่าวไปข้างต้น แต่วิธีท่ีเป็นท่ีนิยมท่ีสุดในปัจจุบันคือแนวคิด  
“ การม้วนธุรกรรม หรือ Rollups ” เนื่องจากสามารถขยายขนาดพร้อมกับรักษาความกระจายศูนย์ของ 
Ethereum ได้สูงมาก

แนวคิดเรื่อง Optimistic    Rollups มาจากกลุ่มนกัพฒันาไมแ่สวงหาผลกําไร ท่ีจัดตั้งขึ้นเพื่อวิจัยและพฒันา 
Layar 2 Scaling Solutions บน Ethereum โดยได้รับเงินทุนต้ังต้นจาก Ethereum Foundation ซึ่งก่อน
จะเป็นแนวคิดเรื่อง Optimistic Rollups ทางทีมได้วิจัยและพัฒนา Plasma มาก่อน แต่ติดปัญหาท่ี Plasma 
เป็น Scaling Solutions ท่ีลดความกระจายศูนย์ลงและหากมีการอัปเกรดเป็น Ethereum 2.0 อาจจะไม่
สามารถทํางานรว่มกับ Layer 1 อยา่ง Ethereum ได้ดีเท่าท่ีควร  

ทีมนักพัฒนาหลักอยา่ง Karl Floersch, Jinglan Wang และ Will Meister จึงคิดค้นแนวคิดใหมร่ว่มกับการ
เสนอไอเดียของ Vitalik Buterin เรื่อง “การม้วนธุรกรรม หรือ Rollups”  จนเกิดเป็นแนวคิด Optimistic 
Rollups  โดยแนวคิดนี้จะทําให้เครือขา่ยรองรับธุรกรรมได้มากกว่า 2,000 - 50,000 ธุรกรรมต่อวินาที ซึ่ง
จะสามารถเพิ่มขึ้นได้อีกตามการพัฒนาของแต่ละเชนในอนาคต

แนวคิดของ Optimistic Rollups คือ “การมองโลกในแง่ดีว่าทุกอยา่งท่ีเกิดขึ้นถูกต้องท้ังหมด” โดยมีการ
ตรวจสอบธุรกรรมแบบ Fraud Proof ซึ่งมีขั้นตอนต่างๆดังนี้

Rollups คืออะไร ?

Rollups คือการนําธุรกรรมจํานวนมากบน Layer 2 มา
มว้นรวมกันเปน็ชิน้เดียว แล้วสง่ขอ้มลูกลับไปตรวจสอบ
และบันทึกธุรกรรมบน Layer 1 ซึ่งวิธีนี้จะรักษาความ
กระจายศูนย์ของ Ethereum ได้เป็นอยา่งดี

Optimistic Rollups Technical Architecture
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แผนภาพอธิบายการทํางานของ Fraud Proof

1) เมื่อผู้ใช้ทําธุรกรรม ธุรกรรมนั้นจะถูกสง่ไปยัง Node มีหน้าท่ีรับผิดชอบการประมวลผลและดําเนิน
ธุรกรรม ซึ่งใน Layer 2 นิยมเรียกว่า “Sequencer”

2) เมื่อ Sequencer ประมวลผลและดําเนินธุรกรรมบน Layer 2 เสร็จ ก็จะทําการตรวจสอบธุรกรรมโดยวิธี 
Fruad Proof ต่อ 

3) Sequencer จะต้อง Stake เหรียญค�าประกันไว้ และทําการตรวจสอบธุรกรรมโดยวิธี Fruad Proof หาก
ทํางานผิดพลาดจะถูก Slashing คล้ายกับระบบ Proof of Stake แต่ถ้าไมม่ีอะไรผิดพลาด Sequencer จะ
ทําการบีบอัดและรวบรวมธุรกรรมหลายร้อยรายการบน Layer 2 ให้เป็นก้อนเดียวแล้วสง่ลงไปยัง Layer 
1 เพื่อบันทึกธุรกรรม

4) การตรวจสอบแบบ Fraud Proof คือ การมองโลกในแง่ดีว่าทุกอยา่งท่ีเกิดขึ้นถูกต้องเสมอ เพื่อให้การ
ดําเนินธุรกรรมบน Layer 2 เกิดเร็ว จากนั้นจะรอเวลา 1-2 สัปดาห์ ให้มี Node มาโต้แย้งธุรกรรมท่ีดูนา่
สงสัย ท่ีเรียกว่า “Challenge and Compute a Fraud Proof” หากระบบไมต่รวจเจอข้อผิดพลาด ธุรกรรม
เหล่านั้นจะถกูบนัทึกลงบนเครอืขา่ย Ethereum แต่หากระบบเจอธุรกรรมท่ีนา่สงสัย ธุรกรรมก็จะถูกตีกลับ
ไปตรวจสอบหาข้อผิดพลาดอีกครั้ง และถ้ามีธุรกรรมผิดจริง Sequencer  ท่ีปล่อยให้ธุรกรรมเกิดขึ้นบน 
Layer 2 จะถูก “Slashing”
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zk-Rollups เป็น Scaling Solutions ท่ีใช้แนวคิด Zero Knowledge เพื่อตรวจสอบข้อมูลท่ีเกิดขึ้น ซึ่ง
เปน็การพสิจูนป์ญัหาบางอยา่งโดยท่ีไมต้่องเปิดเผยขอ้มลูจริงเบื้องหลัง แนวคิดนีไ้มไ่ด้ถกูใช้เฉพาะ Rollups 
Scaling Solution เท่านั้น แต่ถูกใช้อยา่งแพรห่ลายในเรื่อง Privacy อยา่งเชน่ Zcash ท่ีระบบสามารถ
พิสูจน์ได้ว่าการโอนต่างๆเกิดขึ้นอยา่งถูกต้อง แต่ไมส่ามารถรู้ได้ว่าใครโอนหาใคร เป็นจํานวนเท่าไหร ่ 

zk-Rollups สามารถรองรบัธุรกรรมได้มากถึง 2,000 -  500,000 ธุรกรรมต่อวินาที โดยจะตรวจสอบธุรกรรม
แบบ Validity Proof  ซึ่งมีขั้นตอนต่างๆดังนี้

zk-Rollups Technical Architecture

แผนภาพอธิบายการทํางานของ Validity Proof
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1) ผู้ใช้ทําธุรกรรมใน Layer 2 
2) ระบบนําธุรกรรมใน Layer 2 ไปคํานวณและประมวลผล จากนั้นระบบจะสร้างเอกสาร Proof ขึ้นมาเพื่อ
รอการตรวจสอบและบันทึกธุรกรรม
3) การตรวจสอบและบันทึกธุรกรรม zk-Rollups เป็น "Hybrid Scaling Solutions" ท่ีต้องอาศัยการทํางาน
แบบ On-chain และ Off-chain คู่ขนานกันไป 
• On-chain Contracts : เอกสาร Proof ท่ีแสดงรายละเอียดการทําธุรกรรม จะถูกสง่ลงไปยัง Layer 

1 เพ่ือเก็บหลักฐานต่างๆไว้ ท้ังการฝาก-ถอนเงิน การตรวจสอบและอัปเดตสถานะ ท้ังหมดนีจ้ะถกูเก็บ
หลักฐานไว้ On-chain ซึ่งจะพิสูจน์ความถูกต้องด้วยวิธี  Zero Knowledge Proof ใน Settlement 
Layer 

• Off-chain Virtual Machine (VM) : ขณะท่ีโปรโตคอลกําลังพิสูจน์ความถูกต้องบน Settlement 
Layer จะเกิดการดําเนินธุรกรรมและจัดเก็บสถานะธุรกรรมบน Layer 2 คู่ขนานไปด้วย ซึ่งถือเป็นการ
ทํางานแบบ Separate Virtual Machine (Off-chain VM) ท่ีอยูบ่น Layer 2 แล้วรอการตรวจสอบจาก 
Settlement Layer เพื่อเปล่ียนสถานะธุรกรรมไปพร้อมกันท้ัง On-chain (Layer 1) และ Off-chain 
(Layer 2)

แผนภาพอธิบายการตรวจสอบและบันทึกธุรกรรมของ zk-Rollups
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4) แนวคิดหลักของ Validity Proof  คือ “ผู้ท่ีตรวจสอบธุรกรรมในเครือขา่ย Ethereum จะต้องทํางานได้
เร็วกว่าผู้ท่ีคํานวณธุรกรรมใน Layer 2” โดยใช้วิธีการทางคณิตศาสตร์ชั้นสูงเข้ามาชว่ยคือ “Zero Knowl-
edge Proof” ซึ่งคนท่ีตรวจสอบธุรกรรมใน Ethereum ไมจํ่าเป็นต้องรอการคํานวณจาก Layer 2 เนื่องจาก
เขาสามารถรู้ได้ว่าคําตอบคืออะไรจากการใช้ความรู้ทาง Cryptography และคณิตศาสตร์ชั้นสูงเพื่อแก้
สมการ 

วิธนีีทํ้าใหท่ี้ไมต้่องยอ้นกลับไปตรวจสอบรายละเอียดท้ังหมดในเอกสาร Proof จึงสามารถทํางานได้รวดเรว็
มากโดยคนท่ีตรวจสอบธุรกรรมใน Ethereum จะดูแค่บางสว่นท่ีจําเป็นต่อการนํามาสร้างสมการทาง
คณิตศาสตร์ เพื่อแก้สมการหาคําตอบสุดท้ายเท่านั้น  เมื่อคําตอบสุดท้ายบน Layer 2 และ Settlement 
Layer บน Ethereum ตรงกัน จะถือว่าธุรกรรมนั้นถูกต้อง

หากเปรียบเทียบง่ายๆ คนท่ีคํานวณธุรกรรมใน Layer 2 เปรียบเสมือนนักเรียนท่ีกําลังคํานวณสมการท่ีซับ
ซอ้นด้วยมือเปล่า และคนท่ีตรวจสอบธุรกรรมใน Ethereum เปรยีบเสมอืนอาจารยท่ี์ใชเ้ครื่องคิดเลขในการ
คํานวณสมการเหล่านั้น ซึ่งการกดเคร่ืองคิดเลขน้ัน อาจารยไ์มจํ่าเปน็ต้องรูว่้าสมการแต่ละบรรทัดคํานวณ
แบบไหน  รู้เพียงว่าคําตอบสุดท้ายของนักเรียนและคําตอบของอาจารย์ตรงกันก็จะสรุปได้ว่านักเรียนคน
นั้นทําโจทย์ถูกต้อง หากเปรียบนักเรียนคือธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นบน Layer 2 ธุรกรรมนั้นก็จะถูกตรวจสอบว่า
ถูกต้องและบันทึกลงบนเครือขา่ย Ethereum ทันที

Fraud Proof
• ประมวลผลและดําเนินธุรกรรมให้เสร็จก่อน 
• สง่ธุรกรรมไปรอตรวจสอบท่ี Settlement Layer และมี Challenge and Compute Period  7 - 14 

วัน 
• หากผิดพลาดก็จะถูกตีกลับไป Layer 2
• หากถูกต้องก็จะบันทึกลง Ethereum 

Validity Proof
• จะมีการคํานวณธุรกรรมใน Layer 2 “พร้อมกับ” การตรวจสอบธุรกรรมใน Settlement Layer บน 

Ethereum
• ใช้ความรู้ทางคณิตศาสตร์ชั้นสูง (Zero Knowledge Proof) เข้ามาชว่ยคํานวณ
• เมื่อตรวจสอบเสร็จธุรกรรมจะถูกบันทึกลง Ethereum และ Layer 2 ไปพร้อมกันได้เลยอยา่งรวดเร็ว 

สรุปความแตกต�างของ  Validity Proof กับ Fraud Proof
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คุณสมบัติ/ประเภท Optimistic Rollups zk-Rollups

Network Security
อาศัย Rewards และการ Slashing

เป�นแรงจ�งใจให�ผู�ตรวจสอบ
ทำงานอย�างตรงไปตรงมา

ใช� Cryptography และ
คณิตศาสตร�ชั้นสูง

ในการรักษาความปลอดภัย

Programming Compatibility
มี DeFi Compatibility ที่ดีกว�า

zk-Rollups เนื่องจากเป�น EVM 
Equivalent จ�งสามารถปรับแต�ง Code

เล็กน�อยและ Deploy DApps ได�ง�าย

มีข�อจำกัดในเร�่อง EVM Compatible
ซึ่งป�จจ�บันก็มี Scroll, Linea, Polygon

zkEVM ที่กำลังทำ Native zkEVM
ซึ่งเป�น EVM Equivalent ทำให� Deploy

DApps ได�ง�ายข�้นและลบจ�ดบอดของ
Code หลังบ�าน

Transaction Finality
ใช�เวลา 7-14 วันในการถอนเง�น

เนื่องจากต�องรอ Challenge
and Compute ก�อน **

ธุรกรรมจะเกิดข�้นเร็วมาก
และสามารถถอนเง�นได�ทันที ***

Costs
มีค�าใช�จ�ายด�านเคร�อข�ายต่ำกว�า

เนื่องจากไม�จำเป�นต�องพ�สูจน�
ธุรกรรมทั้งหมด

(ตาม Concept Optimistic Rollups)

มีค�าใช�จ�ายด�านเคร�อข�ายที่สูงกว�า เพราะ
การตรวจสอบจำเป�นต�องใช� Hardware
ระดับสูงในการพ�สูจน� Cryptography
และสมการทางคณิตศาสตร�เพ�่อรักษา

ความปลอดภัยของเคร�อข�าย

** ปัจจุบันมีแพลตฟอร์ม Bridge ระหว่าง Layer 2 อยา่ง Hop Protocol หรือ Orbiter Finance ท่ีชว่ยให้การ
ถอนเงินจาก Optimistic Rollups สามารถถอนได้เลยโดยท่ีไมต้่องรอเวลา 7-14 วัน
*** ปัจจุบันแม้ zk-Rollups จะเคลมว่าถอนได้ทันที แต่ก็ยังพัฒนาได้ไมส่มบูรณ์และมีความเสี่ยงต่อการถูก
โจมตี จึงไมเ่หมาะต่อการนําเงินก้อนใหญไ่ปฝากไว้

ตารางสรุปเปร�ยบเทียบ Optimistic Rollups กับ zk-Rollups
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Optimism

           Optimism เป็น Scaling Solutions ของ Ethereum ท่ีใช้เทคโนโลยี Optimistic Rollups โดย 
Optimism ถูกพัฒนาขึ้นในปี 2019 โดยกลุ่มนักพัฒนาท่ีได้รับทุนจาก Ethereum Foundation  ซึ่งทีมของ 
Optimism คือทีมเดียวกับผู้ท่ีคิดค้นแนวคิด “Plasma” ท่ีมุง่เน้นเรื่องการเพิ่มความเร็วธุรกรรมให้กับ 
Ethereum นอกจากนี้ทีมนักพัฒนาจาก Optimism ยังเป็นกําลังสําคัญในการพัฒนา “EIP-4844” อีกด้วย

ถึงแม ้Plasma จะชว่ยเพิม่ความเรว็ธุรกรรมและมค่ีาธรรมเนยีมท่ีถกู แต่ก็ไมไ่ด้เปน็แนวคิดท่ีทางทีมรูสึ้กพึง
พอใจมากนัก เนื่องจาก Plasma เป็น Scaling Solutions ท่ีรวมศูนย์มาก ซึ่งขัดต่อ Vision ของทีมท่ีต้องการ 
Scale Ethereum แต่ต้องรักษาความปลอดภัยและความกระจายศูนย์ให้ได้เทียบเท่ากับ Ethereum

จนกระท่ังในปี 2019  ทีมนักพัฒนาหลักอยา่ง Karl Floersch, Jinglan Wang และ Will Meister ได้คิดค้น
แนวคิดใหมร่ว่มกับการเสนอไอเดียของ Vitalik Buterin เรื่อง “การม้วนธุรกรรม หรอื Rollups”  จนเกิด
เป็นแนวคิด Optimistic Rollups  ทําให้นักพัฒนากลุ่มนี้รีแบรนด์ Plasma ให้กลายเป็น Optimism จากนั้น
ก็ทําการระดมทุนครั้งแรกในวันท่ี 15 มกราคม 2020 ซึ่งได้เงินทุน 3.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ แล้วหลังจากนั้น
ก็ระดมทุนเพิ่มอีก 3 ครั้ง นําโดย a16z และ Paradigm รวมเงินท่ีได้จากการระดมทุนท้ังหมด 178.5 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ
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แผนภาพอธิบายการทํางานของ Rollup

Optimism Ecosystem

          ปัจจุบัน Optimism มี TVL ท้ังหมด 911 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  มี DApps ท้ังหมด 119 DApps โดยมี 
Velodrome เป็นแพลตฟอร์ม DEX อันดับหนึ่งท่ีเป็นตัวชูโรงของ Optimism ด้วย TVL 283 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ (TVL Market Share 29.5%) แม้จะเป็นแพลตฟอร์มเกิดใหมต่อนเดือนมิถุนายน 2022 แต่ด้วยการ
ต่อยอดโมเดลจาก Curve, Convex, OlympusDAO และ Solidly จากทีม veDAO ซึ่งเป็นอดีตทีม Developer 
ท่ีเก่งกาจใน Fantom มาก่อน Velodrome จึงมี TVL ขึ้นเป็นอันดับหนึ่งได้อยา่งรวดเร็ว 

นอกจากนี้ภายในปี 2023 Velodrome จะนําระบบ Concentrated Liquidity ของ Uniswap V3, การทบต้น
สภาพคล่องแบบ Beefy, การทํา Multi-Pair ซึ่งมีหลายเหรียญใน Pool เดียวแบบกับ 3pool ของ Curve เข้า
มาด้วย ดังนั้นเราจึงคาดหวังได้เลยว่าถ้า Developer ของ Velodrome ทําตาม Roadmap ได้จริง เราจะเห็น
พัฒนาการท่ีนา่ต่ืนตาต่ืนใจ และการใช้งานแพลตฟอร์มท่ีมากขึ้น
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หากย้อนกลับไปในชว่งท่ี Optimism เปิดให้ใช้งาน Mainnet ในปลายปี 2021 นั้น OG DApps ท่ีเข้ามาเปิด
ตัวเป็นแพลตฟอร์มแรกๆบน Optimism นั่นก็คือ Synthetix แพลตฟอร์มสินทรัพย์สังเคราะห์ท่ีผู้ใช้งาน
สามารถสร้าง Synths Asset ประเภทต่างๆไมว่่าจะเป็น ทองคํา สกุลเงิน และเหรียญคริปโทฯ ผา่นการ 
Staking เหรียญ SNX และสร้าง (กู้ยืม) สินทรัพย์สังเคราะห์ออกไปใช้งานได้ ซึ่ง Synths Asset เหล่านี้มี
ข้อดีคือ Zero Slippage จึงทําให้สามารถเทรด Synths Asset ระหว่างกันได้โดยแทบจะไมเ่สียมูลค่า

จากข้อดีเหล่านี้ จึงทําให้แพลตฟอร์มต่างๆท่ีเข้ามาเปิดตัวบน Optimism สามารถนํา Synths Asset จาก 
Synthetix ไปเป็นหนึ่งในสภาพคล่องหลักของแพลตฟอร์มนั้นๆได้ โดยแพลตฟอร์มท่ีมีการนํา Synths 
Asset ไปใช้ประโยชน์ ยกตัวอยา่งเชน่ Lyra, Kwenta และ Thales  จึงทําให้ Synthetix ถูกขนานนามว่า
เป็น DeFi Lego และ Backbone สําคัญของ Optimism
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ก�าวต�อไปของ Optimism ที่น�าจับตามอง

การอัปเกรด Optimism Bedrock

Superchain

การอัปเกรด Bedrorck ท่ีเกิดขึน้เมื่อคืนวันท่ี 6 มถินุายน
ท่ีผา่นมา ถือเป็นการเปล่ียนแปลง Architecture ครั้ง
ใหญ ่ให้สามารถทํางานรว่มกับ Cannon ได้เป็นอยา่ง
ดี และจะพัฒนาให้เป็น Rollups แบบ Fully EVM 
Equivalent ทําให้ DApps จาก Layer 1 ย้ายมาทํางาน
บน Optimism ได้อยา่งง่ายดายและปลอดภัยยิ่งกว่า
เดิม นอกจากนี้เครือขา่ยยังสามารถลดค่าธรรมเนียม
ธุรกรรมไปได้เฉล่ีย 50-60% หลังการอัปเกรดอีกด้วย

นอกจากนี้ Bedrock ยังออกแบบให้สามารถรองรับ Client Diversity ได้ คือจะแยกสว่นของ Consensus 
Client และ Execution Client ออกจากกัน เวลาสว่นใดมีปัญหาก็จะไมก่ระทบท้ังระบบ  จึงชว่ยให้เชนมี
ความปลอดภัยมากยิ่งขึ้น และการทํา Decentralized Sequencer ** อาจจะเริ่มพัฒนาหลังจากการอัป
เกรด Bedrock เสร็จสิ้น ซึ่งจะสง่ผลให้เชนมีความ Decentralized และเหรียญ OP อาจถูกใช้ในการโหวต
และ Staking เพื่อเป็น Sequencer  จึงต้องติดตามอยา่งใกล้ชิดหลังการอัปเกรดต่อไป

ก้าวต่อไปท่ีนา่จับตามองท่ีสุดของ Optimism ในปีนี้คงหนีไมพ่้น Superchain ท่ีจะชว่ย Scale  Ethereum 
ให้เติบโตได้รวดเร็วขึ้น  ด้วยการพัฒนาชุดเครื่องมือท่ีใช้สร้าง Blockchain Layer 2 Rollups และ Appchain 
ท่ีเรียกว่า OP Stack ***  เพื่อให้นักพัฒนาสามารถสร้าง Layer 2 ได้อยา่งง่ายดาย  โดยเชนท่ีสร้างจาก 
OP Stack จะถูกเรียกว่า OP Chain และเชนเหล่านั้นจะสามารถเชื่อมต่อสภาพคล่องและแชร์ Sequencer 
รว่มกันในอนาคตได้อยา่งปลอดภัย  โดย Optimism จะพัฒนา Cross-Chain Messaging Protocol เพื่อให้
เหล่า OP Chain เชื่อมต่อกันท้ังหมดและจะเรียกรวมว่า Superchain 
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หากในอนาคต Optimism ยังคงรักษา DeFi น�าดีให้พัฒนาต่อไปได้ไกลกว่าคู่แขง่ จนเป็น Layer 2 ท่ีเปรียบ
เสมือนศูนย์กลางของสภาพคล่องท่ี OP Chain จําเป็นต้องเข้ามาเชื่อมต่อเพื่อดึงสภาพคล่องจากท่ีนี่ 
Optimism ก็จะสามารถสร้างรายได้อีกทางจาก Cross-Chain Messaging Protocol ซึง่ในอนาคตต้องติดตาม
ต่อไปว่าใครจะเป็นผู้ชนะ เพราะในปัจจุบันก็มี LayerZero และ Hop Protocol ท่ีค่อนข้างทําได้ดีในเรื่อง 
Bridge รวมไปถึง Chainlink CCIP ท่ีกําลังพัฒนา Cross-Chain Messaging Protocol  อีกด้วยเชน่กัน

** (Decentralized) Sequencer คืออะไร ?

• สว่นท่ีทําหน้าท่ีประมวลผล ตรวจสอบ บีบอัดและจัดเรียงธุรกรรมจาก Layer 2 สู ่Ethereum 
• ในข้ันตอนการ Rollups ธุรกรรม จะมค่ีาธรรมเนยีมสว่นต่างท่ีเกินมา (Surplus Fees) ซึ่งค่าธรรมเนยีม

สว่นนี้จะเป็นรายได้ของ Sequencer 
• คนท่ีเป็น Sequencer จะต้องวาง ETH เป็น Collateral และหากมีการโกงก็จะถูก Slashing โดย

ปัจจุบัน Optimism มีกลุ่มผู้สร้างเชนเป็น Sequencer เท่านั้น 
• อนาคตอาจมีการปรับเป็น “Decentralized Sequencer” โดยอาจเปล่ียน Collateral จาก ETH เป็น  

OP แล้วเปิดให้คนมา Stake OP เพื่อแบง่สัดสว่นรายได้ให้ ซึ่งจะทําให้ OP มี Use Case ท่ีดีมากขึ้น

Positive Feedback Loop ของ OP Sequencer
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• เครื่องมือ (SDK) ท่ีชว่ยให้ Developer สร้าง 
Blockchain Layer 2 ได้ง่ายขึ้น 

• เป็น Open  Source โดยคนท่ีนําไปใช้สร้าง 
Layer 2 จะสามารถ Customized ฟังก์ชันต่างๆ
ได้เองท้ังหมด

• ในอนาคตเชนจาก OP Stack สามารถแชร์ 
Resource หลายอยา่งกับ Optimism ได้ เชน่ 
Sequencer และ Bridge 

• ปัจจุบันมี Base ซึ่งเป็น Layer 2 ท่ีพัฒนาโดย 
Coinbase นํา OP Stack มาใช้ในการสร้างเชน 
และอนาคตจะมกีารแบง่รายได้จากค่าธรรมเนยีม
ให้ Optimism Collective

• ถ้ามีนักพัฒนามาใช้ OP Stack แล้วเลือกใช้ 
Sequencer ของ Optimism ก็จะทําให้ 
Optimism มีรายได้ท่ีเพิ่มขึ้น

*** OP Stack คืออะไร ?

ขอ้ดแีละขอ้เสยีของ OP Stack

Function ต่างๆท่ีโปรเจกต์ท่ีสร้าง
โดย OP Stack จะได้รับ

ข�อดี ข�อเสีย

อนาคตหากมี Layer 2 ทำโมเดลคล�ายกับ Optimism และ
สามารถดึงดูดให�คนไปใช�งานได�มากกว�า และหาก Optimism

ยังคิด Business Model ให�สามารถ Capture Value ได�
ไม�ดีพอ ก็อาจทำให�โดนแย�ง Marketshare และไม�มีรายได�อื่น

เลยนอกจากเชนตัวเอง

ใครจะมาใช� OP Stack ก็ได� เพราะไม�มีค�าใช�จ�ายและ
ข�อผูกมัดใดๆ จ�งทำให�ไม�สามารถเก็บรายได�จากส�วนนี้ได�
(ตัวอย�างเช�น opBNB ของ BSC ที่ Forked Optimism
หลังอัปเกรด Bedrock และใช�เทคโนโลยีจาก OP Stack

OP Stack ยังอยู�ในช�วงแรกของการพัฒนา ยังคงต�องรอ
การพ�สูจน�สักระยะว�า Stack  ที่พัฒนาข�้นมีความปลอดภัย

มากเพ�ยงพอ

ถ�ามีนักพัฒนามาใช� OP Stack แล�วเลือกใช�
Sequencer ของ Optimism ก็จะทำให�

Optimism มีรายได�เพ��มข�้น

หาก Layer 2 ที่สร�างเชนโดยใช� OP Stack
(Base ของ Coinbase) เกิด Mass Adoption

อาจทำให�ดึงดูดนักพัฒนาให�เข�ามาใช� OP Stack มากข�้น

ถ�ามีนักพัฒนาใช� OP Stack เป�นจำนวนมาก จนกลายเป�น
Tech Backbone ของ Ethereum Layer 2 ก็จะเกิดเป�น

Mass Adoption และ Ethereum ก็จะยิ�งถูก Scaling
มากข�้นไปอีก รวมถึง Optimism ก็จะมีรายได�

ที่เพ��มมากข�้นไปอีก
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วันท่ี 23 กุมภาพันธ์ 2023 Coinbase ได้เปิดตัว 
Base ซึ่งเป็น Blockchain Layer 2 ของ Ethere-
um  ท่ีสร้างจาก OP Stack  โดย Coinbase สร้าง 
Base Blockchain เพื่อให้เกิด  DApps ท่ีรองรับ
ลูกค้า Exchange นับล้านคน อีกท้ังยังเป็นชอ่งทาง
สําหรับผู้ใช้ DApps ให้เข้าสูโ่ลก  Fiat  ผา่น 
Exchange ได้ง่ายขึ้น (Fiat On-Ramps) โดย 
Base ใช้ค่าธรรมเนียมในการทําธุรกรรมเป็น ETH 
และจะมอบส่วนแบ่งรายได้จากค่าธรรมเนียมให้ 
Optimism Collective ซึ่งเป็น Funding Public 
Goods  ของ Optimism และปัจจุบัน Base มี 
Coinbase เป็น Sequencer เพียงรายเดียวเท่านั้น

Base

Base ถือเป็น Layer 2 ตัวแรกท่ีใช้ OP Stack ทําให้นักพัฒนาให้สามารถสร้าง Layer 2 ได้ง่ายและรวดเร็ว
ขึ้น โดยสามารถ Customized ฟังก์ชันต่างๆอยา่งการ Execution อีกท้ังยังสามารถแชร์ Resource หลาย
อยา่งกับ Optimism เชน่ Sequencer และ Bridge  โดย Jesse Pollack   หนึ่งในทีมนักพัฒนา Base เป็นนัก
พัฒนาท่ีมีประสบการณ์ยาวนาน ชว่ยพัฒนาท้ัง EIP-4844 และ Optimism Bedrock อีกด้วย

แผนการพัฒนา Base จะแบง่ออกเป็น 4 ชว่ง
1. พัฒนา Protocols ให้พร้อมต่อการรองรับคนนับล้านและต้องสามารถเชื่อมต่อกับ Layer 2 และ Layer 

1 ตัวอ่ืนๆอยา่ง Solana และ Bitcoin ได้
2. พัฒนาให้ Base เชื่อมต่อสภาพคล่องกับ Coinbase ได้ง่าย (Fiat On-Ramps) ซึ่งทําให้ผู้ใช้งานในฝั่ ง 

Layer 2  ใช้เป็นทางเข้า - ออกของเม็ดเงินท้ังจาก Real World สู ่Crypto และ Crypto สู ่Real World 
ได้ง่ายและปลอดภัยมากขึ้น

3. พัฒนา Consumer Interface รว่มกับ Coinbase Wallet เพื่อให้มีการใช้งานท่ีง่ายและแพรห่ลายขึ้น
4. พัฒนา DApps ต่างๆบน Base

นอกจากนี้ Base ยังรว่มมือกับ Optimism เพื่อพัฒนา OP Stack และ Bridge รว่มกันเพื่อให้เกิดเป็น Super-
chain ท่ีสมบูรณ์ในอนาคต ซึ่งเป็นภาพท่ีดูสวยงามมากในปัจจุบัน แต่ในอนาคตถ้าหาก Base เปิด Mainnet 
และมี Ecosystem ท่ีสมบูรณ์กว่านี้ อาจทําให้เม็ดเงินจาก Optimism ไหลไปท่ี Base เป็นจํานวนมาก
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ถึงแม้ Base จะออกมาบอกว่าตนจะไมส่รา้งเหรยีญ แต่ในอนาคตก็ไมม่อีะไรแนน่อน ผูใ้ชจํ้านวนมากยงัคาด
หวัง Airdrop จากการเข้าไปใช้งาน โดยชว่งแรกของการเปิดตัว  Base ได้เปิดให้ Mint Base NFT ขณะนั้น
มีคนไป Mint อยา่งล้นหลามเพราะต่างคาดหวังว่าจะได้ Airdrop ตอบแทนในอนาคต ซึ่งหากเป็นเชน่นั้นผู้
ใช้งานและเม็ดเงินอาจจะไหลไปท่ี Base สง่ผลให้รายได้ของ Optimism ลดลง แต่สุดท้ายระยะยาวก็ต้อง
มาสู้กันด้วยศักยภาพท่ีแท้จริง โดยเฉพาะ DApps ท่ีอยูบ่นเชนว่ามีศักยภาพมากแค่ไหน

ปัจจุบัน Coinbase มี Monthly Active Users กว่า 8 ล้านคน มี USDC และ Coinbase Wallet ท่ีพร้อมต่อ
การนํามาต่อยอดให้เกิดการใช้งานอีกมากมาย จึงถือได้ว่า  Base  เป็น Layer 2 น้องใหมม่าแรงท่ีมี Users 
นับล้านจาก Exchange รอเข้ามาใช้งาน อีกท้ังการรว่มกันพัฒนา OP Stack กับ Optimism ยิ่งเป็นการชาร์จ
พลังให้ Tech Stack ชุดนี้พัฒนาได้ไกลและไวกว่าเดิม ถือเป็นการ Partner กันระหว่างสองยักษ์ใหญท่ี่นา่
จับตามองอยา่งยิ่ง

Magic Rollup Client ออกแบบมาให้ทําหน้าท่ีเหมือน OP Node แต่ขยายตลาดด้วยการใช้ภาษา Rust เพื่อ
อํานวยความสะดวกให้นักพัฒนาจาก Web 2.0 มาใช้สร้าง Layer 2 และ DApps จากภาษา Rust ได้สะดวก

โดยจุดเด่นของ Magic Client คือ
• Low Latency : สามารถติดตาม Unsafe Head (บล็อกท่ียังไมไ่ด้รับการยืนยัน) ได้อยา่งรวดเร็ว 
• Sync Speed : Layer 2 ท่ีใช้ Magic Client จะสามารถ Sync ข้อมูลกับ OP Stack Chain อ่ืนๆ เชน่ 

Optimism หรือ Base ได้อยา่งรวดเร็ว
• Alternative Data Availability : รองรับการใช้ Data Availability Layer เจ้าอ่ืนๆได้หลากหลาย 

(มีความ Modularity สูงขึ้น)

การมาของ Magic เปรียบเสมือนตัวแทนของ a16z ท่ีเข้ามาสนับสนุน OP Stack Ecosystem ให้มี Client 
ท่ีหลากหลายเพื่อรองรับนักพัฒนาท่ีจะเข้ามาสร้าง Ecosystem ได้มากขึ้น ถือเป็นสัญญาณบวกกับ 
Optimism ท่ีกองทุนอันดับต้นๆของโลกคริปโต เชื่อมั่นในเทคโนโลยีชั้นดีอยา่ง OP Stack

วันท่ี 19 เมษายนท่ีผา่นมา a16z Venture Capital 
อันดับต้นๆของโลกคริปโต ได้ประกาศสร้าง Magic 
Rollup Client จาก OP Stack ซึ่งใช้ภาษา Rust เพื่อ
ใหก้ลุ่มนกัพฒันาภาษา Rust ท่ีค่อนข้างแพรห่ลายใน
กลุ่ม Web 2.0 ขึ้นมาพัฒนา DApps บน Ethereum 
Layer 2 ได้ง่ายขึ้น ซึ่ง Client เปรียบเสมือน
ซอฟต์แวร์ท่ีใช้ตรวจสอบบล็อกและข้อมูลธุรกรรม 
ซ่ึงหากออกแบบมาดีก็จะสามารถประมวลธุรกรรม
บน Blockchain ได้รวดเร็วขึ้น

Magic Rollup Client by a16z
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รายได�ของ Optimism

ในรอบ 1 ปีท่ีผา่นมา Optimism เก็บค่าธรรมเนียมธุรกรรมได้ท้ังหมด 19.3 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และมีราย
ได้จาก Sequencer ท้ังหมด 4.6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ แต่ปัจจุบันเหล่า Sequencer ของ Optimism คือทีมนัก
พัฒนาผู้สร้างเชน รายได้ท้ังหมดจึงไมไ่ด้สะท้อนมายังผู้ถือเหรียญ OP แต่ตกเป็นของทีมนักพัฒนา และทีม
ได้แบง่รายได้บางสว่นไปท่ี RetroPGF (Optimism Collective) ซึ่งนํามาใช้สนับสนุนโปรเจกต์บน 
Optimism 

ในอนาคตทางทีมมีแผนทํา Decentralized Sequencer เพื่อให้รายได้ของเชนสะท้อนมายัง OP Holder ดัง
ท่ีกล่าวไปในเรื่อง Sequencer ข้างต้น  สว่นรายได้ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตจาก OP Stack และ Superchain 
ทางทีมไมไ่ด้มีข้อผูกมัดให้นักพัฒนาท่ีเข้ามาใช้ OP Stack แบง่รายได้ใดๆเข้า Optimism (Base จาก 
Coinbase ตัดสินใจแบง่ค่าธรรมเนียมให้เอง) จึงต้องติดตามต่อไปว่าทีมจะมี  Business Model ในทิศทาง
ไหน เพื่อ Capture Value ของ OP Stack
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Optimism Tokenomics

OP Token มีจํานวนเหรียญท้ังหมด 4,294,967,300 OP ในตอนเริ่มต้นและมีอัตราการเฟ้อปีละ 2% โดยจะ
ถูกแบง่เป็นสัดสว่นต่างๆดังนี้

1) Ecosystem Fund (25%) : Token ในสว่นนี้จะถูกนําไปใช้ใน Incentive Program ต่างๆท่ีจะจัดขึ้นใน
อนาคต รวมถึงเป็นเงินทุนสําหรับ Community ในกิจกรรมต่างๆและเป็นเงินทุนท่ี Community จะเป็นคน
กํากับดูแลเองท้ังหมดผา่น Proposal ท่ีจะใช้ OP Token เป็นสิทธิ์ในการโหวต

2) Retroactive Public Goods Funding (20%) : สว่นนี้จะเป็นเงินทุนสํารองของ Optimism Founda-
tion สําหรับการนําไปชว่ยเหลือและสนับสนุนโปรเจกต์ต่างๆท่ีจะสร้างบน Optimism

3) Core Contributors (19%) : Token สว่นนี้จะแจกให้กับผู้พัฒนาหลักของ Optimism

4) Sugar Xaddies (17%) : Token สว่นนี้จะแจกให้กับ Angel Investor รวมถึง Investor คนอ่ืนๆท่ี
สนับสนุน Optimism ต้ังแต่เริ่มต้นโครงการ

5) Users Airdrop (19%) : Token สว่นนี้จะแจกเป็น Airdrop ให้กับผู้ท่ีเข้ามาใช้งาน Optimism ซึ่งการ
แจก Airdrop ครั้ง 1 (5%) แจกไปแล้วในวันท่ี 20 เมษายน 2022 และครั้งท่ี 2 (0.27%) แจกในวันท่ี 9 
กุมภาพันธ์ 2023 ยังเหลืออีกกว่า 13% ท่ีกําลังจะเกิดขึ้นในรอบถัดๆไป ซึ่งจุดนี้เปรียบเสมือน Incentive 
ท่ีจะชว่ยดึงดูดผู้ใช้งานให้เข้ามาใช้อยา่งต่อเนื่อง
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สัดสว่นของ OP Token จะถูกแจกจ่ายให้กับ Community คิดเป็นท้ังหมด 64% ของ Total Supply (Retro-
active Public Goods Funding 20%, Ecosystem Fund 25%, Users Airdrop 19%) และ OP Token 
ของ Founders และ Sugar Xaddies จะถูกล็อคในปีแรก และเริ่มปลด 14% ในปีท่ี 2 จากนั้นจะปลดออก
มาเรื่อยๆจนครบ 36% ใน 4 ปี 

ในปีแรกจะมีเพียง Optimism Foundation ท่ีมีสิทธิ์กําหนดงบประมาณท้ังหมดภายในเครือขา่ย แต่หลัง
จากน้ันจะเปน็หนา้ท่ีของ Optimism Collective ท่ีจะจัดสรรงบประมาณภายในเครอืขา่ยและใหเ้งินทนุกับ
โปรเจกต์ท่ีมีศักยภาพในสัดสว่นท่ีเพิ่มมากขึ้น



27

Optimism Collective ระบบการกํากับดูแลรูปแบบใหม�

Optimism เล็งเห็นปัญหาของระบบการกํากับดูแล DAO ของแพลตฟอร์มต่างๆ ท่ีสว่นมากจะใช้วิธีการนํา 
Governance Token ไปโหวตทิศทางของโปรเจกต์ในอนาคต ซึ่งข้อเสียของวิธีการนี้คือ หากแพลตฟอร์ม
นั้นๆมีราคาเหรียญท่ีต�าและมีบุคคลแค่ไมก่ี่คนครอบครอง Supply สว่นใหญใ่นตลาด การโหวตของ
แพลตฟอร์มนั้นๆอาจไมเ่ป็นเอกฉันท์ได้ 

Optimism จึงแก้ไข Pain Point นี้ด้วยการแบง่ระบบการกํากับดูแลออกเป็นสองสว่น นั่นก็คือ Token House 
และ Citizen House โดย Token House จะเป็นการกํากับดูแลโดย Community ซึ่งทุกคนสามารถนํา
เหรียญ OP มาโหวตทิศทางของ Optimism ในอนาคต ไมว่่าจะเป็น การแจก Incentive Program หรือการ
อัปเกรด Protocol

สว่น Citizen House จะเป็นบุคคลกลุ่มหนึ่งท่ีถูกคัดเลือกจาก Community ผา่นการโหวตโดยใช้เหรียญ 
OP ซึง่บุคคลกลุ่มน้ีจะมีหน้าท่ีดแูลและตัดสนิใจเก่ียวกับเงินสนบัสนนุโปรเจกต์ต่างๆบน Optimism (RetroP-
GF) ซึ่งอยูใ่นรูปแบบเหรียญ OP คิดเป็น 20% ของ Total Supply ว่าเงินในสว่นนี้ควรจะมอบให้กับโปรเจ
กต์ใดบ้างท่ีมีแนวโน้มสร้างคุณค่าระยะยาวให้แก่ Ecosystem บน Optimism ซึ่งระบบการกํากับดูแลแบบ
นี้จะชว่ยให้เชนมีความโปรง่ใสและเม็ดเงินถูกใช้อยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้น
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• Optimism Team 
 ทีมผู้สร้าง Optimism  ท่ีมีความใกล้ชิดกับ Ethereum Foundation เป็นอยา่งมาก การพัฒนาของเชนจึง
เป็นไปในทางท่ีสอดคล้องกับการพัฒนา Ethereum เวลามีการอัปเกรดใดๆก็ตาม Optimism จะออกแบบ
ให้รองรับการอัปเกรดนั้นๆได้เป็นอยา่งดี
• Optimism Collective 
การบริหารแบบใหมอ่ยา่ง Optimism Collective ทําให้การบริหารจัดการโปรง่ใสมากขึ้น และสง่ผลให้ 
Community ของ Optimism ค่อนข้างกลมเกลียวและเหนียวแนน่มาก
• OP Stack 
Tech Stack ชุดนี้ค่อนข้างเป็นท่ีพูดถึงในวงการนักพัฒนาท่ีกําลังสนใจ Rollups As A Service (RAAS) ซึ่ง
อาจทําให้มีนักพัฒนามาใช้เป็น Codebase อยา่งแพรห่ลาย จนกลายเป็น Tech Backbone ของ Ethereum 
Layer 2 แล้วเกิดเป็น Superchain ท่ียิ่งใหญใ่นอนาคต
• Partner ทีแ่ข็งแกรง่อยา่ง Base (Coinbase)
Coinbase สร้าง Base เพื่อรองรับลูกค้านับล้านคนท่ีจะเข้ามาใช้งาน Layer 2 ซึ่ง Coinbase เป็น CEX ท่ี
อยูภ่ายใต้การกํากับดูแลของ ก.ล.ต. สหรัฐอเมริกา หากวันนึงท่ีโลก Crypto เปล่ียนไปสูช่ว่ง Mass Adoption 
การเผชญิหนา้กับผูค้มุกฎหมายคงเปน็เรื่องท่ีหลีกเล่ียงไมไ่ด้ ซึง่ Coinbase และ Base จะเปน็จุดเชื่อมระหว่าง 
Crypto และ Real World ให้กับ Optimism และ Ethereum ได้เป็นอยา่งดี  อีกท้ัง Base ยังเป็นกําลังหลัก
ท่ีชว่ยพัฒนา OP Stack รว่มกับ OP Labs อีกด้วย

จ�ดเด�นของ Optimism

• Capture Value
หากมองเร่ืองการสร้างรายได้ของเชนด้วยการต่อยอดเทคโนโลยอียา่ง OP Stack และ Superchain ยงัถือว่า
ทําได้ไมดี่นัก  ถ้าหากในอนาคตมีเชนมาสร้างด้วย OP Stack แล้วเติบโตท้ังผู้ใช้งานและ TVL แต่ทาง 
Optimism ก็จะไมไ่ด้ประโยชน์อะไรเลยจากเชนนั้น เพราะไมไ่ด้มีการบังคับเก็บค่าธรรมเนียมเข้า 
Optimism (รอการบริจาคเท่านั้น)

ปี 2023 ถือเป็นปีท่ีนา่จับตามองของ Optimism เป็นอยา่งมาก จากการอัปเกรด Bedrock ท่ีเกิดขึ้นเมื่อคืน
วันท่ี 6 มิถุนายนท่ีผา่นมา สง่ผลให้เชนมีค่าธรรมเนียมถูกลงและสามารถประมวลผลได้เร็วขึ้น อีกท้ังยัง
ทําให้ OP Stack มีประสิทธิภาพสูงขึ้น ซึ่งนา่จับตามองว่าหลังจากนี้จะมีเชนมาใช้ OP Stack  เป็น Codebase 
ในการสร้าง Layer 2 มากน้อยแค่ไหน และ Superchain ท่ีทางทีมต้ังความหวังไว้จะสามารถสร้างรายได้
เข้าสู ่Optimism ได้หรือไม ่ยังคงต้องรอการพัฒนาในมุม Business Model ต่อไป

จ�ดด�อยของ Optimism
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Arbitrum

          Arbitrum เป็นหนึ่งใน Scaling Solutions ของ Ethereum ท่ีถูกออกแบบมาเพื่อขยายโครงขา่ย เพิ่ม
ความเร็ว และลดค่าธรรมเนียมในการทําธุรกรรมต่างๆ โดย Arbitrum จะใช้ Optimistic Rollups ในการ
รวมธุรกรรมต่างๆ แบบ Off-chain โดย Sequencer แล้วค่อยรวมธุรกรรมเหล่านั้นสง่ออกไป Ethereum 
Mainnet พร้อมๆกัน

ซึง่การทําแบบนีจ้ะทําใหค่้าธรรมเนยีมในการทําธุรกรรมนัน้ถกูลงมากๆ และสามารถทําใหม้คีวามเรว็ในการ
ทําธุรกรรมเพิ่มขึ้นหลายเท่าโดยท่ียังอยูภ่ายใต้ Security ของ Ethereum อยู่

สุดท้ายท้ัง 3 คนก็ได้รว่มก่อต้ัง Offchain Labs ขึ้นมาและนํา Thesis มาพัฒนาต่อเป็น Arbitrum ท้ังนี้
อาจารย์ Ed Felten ก็เคยเป็น CTO ท่ี White House Office of Science and Technology Policy และ 
Federal Trade Commission อีกด้วย

Arbitrum ถูกพัฒนาโดย Offchain Labs ท่ี
ถูกก่อต้ังโดยอาจารย์ Ed Felten และลูก
ศิษย์ของเขาจากมหาวิทยาลัย Princeton 
สหรัฐอเมริกา ในปี 2018  โดยก่อนหน้านั้น
ลูกศิษย์ของอาจารย์ Ed Felten ซึ่งก็คือ 
Steven Goldfeder และ Harry Kalodner 
กําลังศึกษาปริญญาเอกในด้าน Computer 
Science และได้ทําเรื่อง Ethereum 
Scaling Solutions เป็น Thesis เพื่อจบการ
ศึกษา

Arbitrum Team
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ทาง Offchain Labs สามารถระดมทุนได้รวมแล้วมากกว่า 123.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐหรือประมาณ 4,200 
ล้านบาท โดยสามารถแบง่เป็นแต่ละรอบการระดมทุนได้ดังนี้

- Seed Round : 3.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Pantera Capital
- Series A : 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ไมม่ีการประกาศรายละเอียดของ Investor)
- Series B : 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Lightspeed Venture Partners

Arbitrum (One) Mainnet ถูกเปิดให้เริ่มใช้งานครั้งแรกเมื่อเดือนสิงหาคมปี 2021 โดยหลังจากนั้นอีกหนึ่ง
เดือน Optimism ท่ีเป็นคู่แขง่โดยตรงของ Arbitrum ก็ได้เปิดตัว Optimism Mainnet ท่ีรองรับ Fully EVM 
Compatible (OVM) ใหกั้บนกัพฒันาและคนใชง้านเชน่เดียวกัน ซ่ึง ณ ชว่งเวลานั้นถือว่าเปน็การเปดิศกัราช
ใหมข่อง Ethereum Scaling Solutions เลยก็ว่าได้

เนื่องจากในท่ีสุด Rollups Technology ท่ีถูกพัฒนามาหลายปีก็จะสามารถใช้งานในระดับ Production 
Scale และ EVM Compatible ได้สักที ซึ่ง ณ เวลานั้นท้ัง Arbitrum และ Optimism เองก็เริ่มได้รับความ
สนใจจากชุมชน Ethereum เป็นอยา่งมาก

โดยหลังจาก Arbitrum และ Optimism เปิดตัว Mainnet ได้ไมน่าน DApps ต่างๆ บน Ethereum ก็เริ่มได้
ไป Deploy บน Rollups ท้ังสอง แต่ทว่าเง่ือนไขของท้ังสองนั้นต่างกันเล็กน้อย เนื่องจากทาง Optimism ใน
ชว่งแรกนั้นได้เลือกท่ีทํา Whitelist สําหรับการ Deploy DApps แต่ทาง Arbitrum เองไมไ่ด้ทําเชน่นั้น

Arbitrum Fundraising

การพัฒนาของ Arbitrum จากอดีต - ป�จจ�บัน



32

ด้วยเหตุนี้จึงทําให้มี Native DApps และ DApps จาก Ethereum Mainnet ก็ได้ทะยอยเข้ามา Deploy บน 
Arbitrum ก่อน ซึ่งเป็นหนึ่งในสาเหตุท่ีทําให้ Arbitrum สามารถดึงดูดเม็ดเงินจํานวนมากเข้าไปได้ก่อน 
Optimism โดยสังเกตได้จากแถบสีฟ้าในรูปด้านบนท่ีเป็นของ Arbitrum ในรูปด้านบนท่ีพอ Arbitrum เปิด
ตัวก็สามารถกลายเป็น Optimistic Rollups ท่ีกินสว่นแบง่ตลาดมากกว่า 90%

การใชง้านในชว่งระยะแรกน้ันได้รับการตอบรับค่อนขา้งดี แต่พอเมื่อถึงชว่งปลายป ี2021 ท่ีเริม่มเีรื่องของ
เงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ก็ทําให้ตลาดเริ่มซบเซาท้ัง Arbitrum และตลาดคริปโทฯ โดยภาพ
รวม

แต่หลังจากนั้นไมน่าน Layer 2 ก็เริ่มเป็นท่ีสนใจอีกครั้งจากการแจก Airdrop ของ Optimism ซึ่งก็เป็นจุด
สําคัญท่ีทําให้คนคาดหวังกับ Arbitrum พอสมควร โดยพอ Arbitrum ได้เปิดกิจกรรม Arbitrum Odyssey 
ในชว่งหลังจากการแจก Airdrop ของ Optimism ก็ทําให้คนแหกั่นเข้าไปใช้งาน Arbitrum เพื่อหวัง Airdrop

เหตุการณดั์งกล่าวก็ได้ทําให ้Arbitrum One ในตอนนัน้เกิดปญัหาเรื่องการรองรบัธุรกรรมและค่าธรรมเนยีม
ในการใช้งานสูงพอๆ กับการใช้งานบน Ethereum Mainnet ซึ่งก็ได้ทําให้ Arbitrum ต้องหยุดกิจกรรมนี้
จนกว่าการอัปเกรดเป็น Nitro ท่ีจะมาแก้ปัญหานี้ได้จะเสร็จสมบูรณ์ ซึ่งการอัปเกรดนี้ไมไ่ด้กินเวลานาน
เพราะอยูใ่นแผนของทางทีมอยูแ่ล้ว
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ในชว่งต้นเดือนสิงหาคม 2022 ระหว่างการอัปเกรดเป็น Nitro ทาง Offchain Labs ก็ได้เปิดตัว Arbitrum 
Nova ท่ีเป็นอีกหนึ่งเชนของทาง Arbitrum ท่ีสร้างขึ้นมาเพื่อตอบโจทย์กลุ่ม Social และ Gaming อีกท้ังยัง
สามารถเชื่อมต่อกับ Arbitrum One ได้อยา่งรวดเร็วและปลอดภัย

ซึ่ง Nova ถูกพูดถึงเป็นอยา่งมากอีกครั้งหลังได้ประกาศ Partnership รว่มกับ Reddit ซึ่งเป็น Community 
Webboard คล้ายกับ Pantip ของประเทศไทย โดย Community Point ท่ีจะมอบให้สมาชิก Reddit ท่ีมีการ
เขียน Content ท่ีดีจะถูกจัดเก็บและบันทึกลงใน Arbitrum Nova ถือเป็นหนึ่งใน Use Case ท่ีทําให้ 
Arbitrum โด่งดังขึ้นมา

Arbitrum Nova จะสามารถรองรับ ธุรกรรมได้เยอะ ค่าธรรมเนียมถูกมาก และประมวลผลรวดเร็วกว่า แต่
ผู้ใช้งานก็ต้องแลกด้วยความปลอดภัยท่ีลดน้อยลง เพราะ Arbitrum Nova ใช้เทคโนโลยี Anytrust ท่ีจะทํา 
Data Layer เองหรือก็คือการบันทึก Data แบบ Off-chain โดยไมไ่ด้บันทึกธุรกรรมลง Ethereum เหมือน 
Arbitrum One ท่ีเป็น Optimistic Rollups

หลังจากนั้นไมน่าน สิ้นเดือนสิงหาคม 2022 ตัว Arbitrum One ก็ได้ถูก Upgrade เป็น Nitro Stack ท่ีซึ่งจะ
เข้ามาชว่ยในการลดค่าธรรมเนียมและเพิ่มความเร็วในการทําธุรกรรมเข้าไปอีก 3-5 เท่าจากตอนแรกได้
เสร็จสมบูรณ์จนกลายเป็น Arbitrum ท่ีหลายคนใช้งานกันในทุกวันนี้

ความแตกต�างระหว�าง Arbitrum One และ Arbitrum Nova

แผนภาพอธิบายความแตกต่างระหว่าง Arbitrum One และ Arbitrum Nova
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Arbitrum Airdrop

หลังจากการอัปเกรด Nitro มาประมาณ 6 เดือน ในท่ีสุดทาง Arbitrum ก็ได้ประกาศแจก Airdrop ให้กับผู้
ท่ีเคยเข้าไปใช้งานใน Arbitrum Ecosystem ก่อนหน้านี้  โดยหนึ่งใน Criteria สําคัญคือหากใครเข้าไปใช้
งานก่อนการ Upgrade เป็น Nitro ก็จะได้แต้มท่ีเยอะกว่า 2 เท่า ซึ่งก็จะทําให้ได้สิทธิ์ท่ีจะได้เหรียญ ARB 
มากกว่าและง่ายกว่าคนท่ีเข้าไปใช้หลังการอัปเกรดดังกล่าว

รูปภาพด้านบนนีเ้ปน็สว่นหนึ่งของเกณฑ์ท่ีทางทีม Arbitrum นํามาพิจารณาในการแจก Airdrop ซึ่งโดยภาพ
รวมจากเกณฑ์ข้างต้นก็คือผู้ท่ีใช้งานเป็นประจํา สม�าเสมอ และได้เข้าไปลองใช้งานสว่นอ่ืนๆ อยา่ง 
Arbitrum Nova ก็จะได้รบั Airdrop จํานวนมากได้อยา่งไมย่าก ซ่ึงผูท่ี้สามารถทําคะแนนได้ต้ังแต่ 12 คะแนน
ขึ้นไปก็จะได้รับ ARB ไปมากถึง 10,250 ARB หรือคิดเป็นราวๆ 550,000 บาทเลยทีเดียว (พิจารณา 1 ARB 
= $1.6 ในขณะท่ีเขียน)

สว่นหนึ่งของเกณฑ์ท่ีทาง Arbitrum นํามาพิจารณาในการแจก Airdrop
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ARB Tokenomics

ARB Token จะกลายเป็นสว่นสําคัญของ Arbitrum Ecosystem ซึ่งหลักๆ แล้วจะถูกใช้ในการทํา Gover-
nance และใช้เป็น Incentive เพื่อดึงดูดนักลงทุนเข้ามาใช้งาน Arbitrum มากขึ้นในอนาคต รวมถึงหลาย
คนก็คาดการณ์ว่า ARB จะถูกใช้ในการทํา Decentralized Sequencer ในอนาคตอีกด้วย
ARB Token มี Initial Supply อยูท่ี่ 10,000 ล้านเหรียญและมีอัตราการเฟ้อสูงสุดอยูท่ี่ 2% โดย Supply 
ท้ังหมดถูกแบง่เป็นสัดสว่นดังตารางด้านล่างนี้

ในตอนนี้ปลดล็อกออกมาแล้ว 5,553,000,000 ARB โดยแบง่เป็น

- Airdrop : 1,275,000,000 ARB (Individual Wallet Airdrop & DAOs in Arbitrum Ecosystem)
- Arbitrum DAO Treasury : 4,278,000,000 ARB

ซึ่งในสว่นของ Team, Future Team + Advisors และ Investors นั้นจะเริ่มมีการปลดในชว่งปลายเดือน
มีนาคม 2024 โดยจะเป็นการปลดแบบ Vesting ทุกๆเดือนเป็นระยะเวลาท้ังหมด 4 ปี

มากไปกว่านั้นนอกจากการประกาศแจก Airdrop แล้ว ทางทีม Arbitrum ก็ได้ประกาศหนึ่งเรื่องท่ีทําให้
หลายคนให้ความสนใจอยา่งมากก็คือ Arbitrum Orbit

ตารางแสดงสัดสว่น Allocation และรายละเอียดการ Vesting
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Arbitrum Orbit

Arbitrum Orbit จะเปรียบเสมือน Layer 3 ของ Ethereum หรือ Layer 2 ของ Arbitrum ท่ีเปิดให้ใครก็ได้
สามารถนําเทคโนโลยีของ Arbitrum ไมว่่าจะเป็น Arbitrum One หรือ Arbitrum Nova มาสร้างต่อยอดบน 
Arbitrum Nitro อีกทีหนึ่งได้  ซึ่ง DApps ต่างๆ ท่ีถูกสร้างบนนี้จะได้รับความรวดเร็วของธุรกรรมท่ีมากขึ้น 
ค่า Gas ถูกลง รวมถึงสามารถเชื่อมต่อกับ Arbitrum Nitro ได้อยา่งไร้รอยต่อ

โดยถ้าหากนําเทคโนโลยีอยา่ง Arbitrum One ไป Deploy บน Arbitrum Orbit ก็จะต้องมีการปิดธุรกรรม
ลงบน Arbitrum Nitro ท่ีเป็น Layer 2 และ Arbitrum Nitro ก็ต้องปิดธุรกรรมลงบน Ethereum ท่ีเป็น 
Layer1 อีกทีซึ่งนั่นก็หมายความว่าการเลือกใช้งานแบบนี้จะเหมือนกับได้ความปลอดภัยใกล้เคียงกับ 
Ethereum เลย ท้ังนี้ท้ังนั้นผู้พัฒนาสามารถเลือกได้ว่าจะสร้างขึ้นมาเป็น Ecosystem หรือเป็น Applica-
tion-Specific Blockchain ก็ได้
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จาก Move นี้ของ Arbitrum ก็ทําให้หลายคนคาดเดาว่า ARB Token นี้จะเป็นสว่นสําคัญสําหรับการสร้าง 
Chain หรือ Application ต่างๆ บน Orbit เชน่การจ่ายค่า Gas เป็น ARB และในอนาคตท่ี Arbitrum จะทํา 
Decentralized Sequencer โดยใช้ ARB มาเป็น Collateral เชน่เดียวกับ Roadmap ของ Optimism ใน
อนาคตเชน่กัน
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Arbitrum Overview

ในตอนนี้ Arbitrum มี TVL อยูร่าวๆ 3,500 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ไมน่ํามูลค่าของ ARB Token มาพิจารณา
) โดยจากกราฟจะเหน็ว่า TVL ค่อยๆ เติบโตขึ้นมาเรื่อยๆ ต้ังแต่ชว่งปลายเดือนมถุินายน - ต้นเดือนกรกฎาคม 
ซึ่งก็คือชว่งกิจกรรม Arbitrum Odyssey

โดยสว่นหนึ่งก็เป็นใครไปไมไ่ด้นอกจาก Airdrop Hunter ท่ีค่อยๆ เข้ามาทํากิจกรรมเพราะหวังจะได้ 
Airdrop จาก Arbitrum เนื่องจาก Optimism ก็พึ่งแจก Airdrop ไปก่อนหน้านั้นไมน่าน

สิ่งหนึ่งท่ีนา่สนใจคือหลังจากมีการแจก Airdrop ไปแล้วก็นา่จะมีบางสว่นหรือสว่นมากย้ายเงินออกจาก 
Arbitrum ไปล่า Airdrop ตัวต่อไป แต่ TVL บน Arbitrum กลับไมล่ดลงแถมเพิ่มขึ้นอีกต่างหาก ซึ่งอาจบง่
บอกได้ถึงความแข็งแกรง่ของ Community,  Ecosystem และ DApps ท่ีมีคุณภาพ
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โดย DApps ท่ีนา่จะถือว่าเป็นหนึ่งตัวแปรท่ีทําให้ Arbitrum ประสบความสําเร็จก็คือ Perpetual DEX ท่ี
ปลุกกระแส Real Yield อยา่ง GMX ท่ีในขณะท่ีเขียนได้ครอง TVL เป็นอันดับหนึ่งท่ีราวๆ 1,130 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 32.2% ของ TVL ท่ีอยูบ่น Arbitrum 
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อีกหนึ่งข้อมูลท่ีนา่สนใจและสามารถบง่บอกความแข็งแกรง่ของ Arbitrum ได้อยา่งดีก็คือ Transactions 
Per Day หรือจํานวนธุรกรรม On-chain ท่ีเกิดขึ้นในแต่ละวันของ Arbitrum ได้เติบโตจนขึ้นมาอยูใ่นระดับ
เดียวกับ Ethereum แล้ว

หรือถ้าให้พิจารณาในขณะท่ีเขียน (17/04/2023) Arbitrum มีจํานวนธุรกรรมต่อวันอยูท่ี่ 1,936,608 
ธุรกรรม สว่น Ethereum อยูท่ี่ราวๆ 1,000,000 ธุรกรรม และ Optimism มีอยูแ่ค่ 400,000 ธุรกรรมต่อวัน
เท่านั้น ซึ่งจะเห็นได้ว่า Arbitrum นั้นเติบโตได้อยา่งก้าวกระโดดอยา่งชัดเจนหากเทียบกับท้ัง Ethereum 
และ Optimism

แต่การท่ี Arbitrum ได้รับการใช้งานท่ีมากกว่า Ethereum ก็ไมใ่ชเ่รื่องแปลกหรือสง่ผลร้ายต่อ Ethereum 
เพราะหากเป็นในลักษณะนี้จะทําให้ Narrative มุง่เข้าสู ่Rollup Centric แบบท่ี Vitalik เคยแสดงความเห็น
ไว้ต้ังแต่เดือนตุลาคม 2020 ท่ีจะทําให้ท้ัง Rollups และ Ethereum เติบโตไปด้วยกัน

นอกจากนี้ Community ของท้ัง Arbitrum และ DApps ต่างๆ บน Arbitrum ก็ค่อนข้างแข็งแกรง่ ซึ่งทางเรา
มองว่า Arbitrum รวมถึงเหรียญ ARB จะสามารถเป็นผู้นําใน Bull Run หน้าได้อยา่งแนน่อนหากยังรักษา
ระดับการเติบโตไว้ได้อยา่งสม�าเสมอ

• มี Community ท่ีแข็งแรงต่อยอดมาจาก Ethereum
• มี  Experimental Projects เกิดขึ้นใหมม่าเรื่อยๆ ทําให้เกิด Innovation ท่ีนา่สนใจในโลก DeFi เพิ่ม

ขึ้น
• มี TVL และ Activities สูงท่ีสุดในกลุ่ม L2 Rollups ซึ่งแสดงถึงความเชื่อมั่นของ User

กราฟเปรียบเทียบจํานวนธุรกรรมต่อวันบน Ethereum, Arbitrum และ Optimism

จ�ดเด�นของ Arbitrum

• Arbitrum Foundation ไมค่่อยสื่อสารกับ User มากเท่าท่ีควร
• เนื่องจากมีคนมาทํา Experimental Projects กันเยอะ จึงมี Degen และ Ponzi Project ค่อนข้างเยอะ

จ�ดด�อยของ Arbitrum



zkSync
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zkSync

          zkSync เป็น Scaling Solutions ของ Ethereum ท่ีใช้เทคโนโลยี zk-Rollups ซึ่งเป็นเทคโนโลยีท่ี 
Vitalik คาดว่าจะเอาชนะ Optimistic Rollups ได้เพราะเป็น Solution ท่ีท้ังปลอดภัยและรวดเร็ว
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zkSync ถูกพัฒนาขึ้นในชว่งปี 2019 โดยบริษัท Matter Labs จากประเทศเยอรมนี ซึ่งถูกก่อต้ังโดย Alex 
Gluchowski ท่ีมีประสบการณ์ในด้าน Development มากกว่า 15 ปีในตําแหนง่ CTO

โดยหลังจากก่อต้ังบริษัทได้ไมน่านทีมพัฒนาก็โตขึ้นอยา่งรวดเร็วและได้ Steve Newcomb เป็น Head of 
Product ซึ่งเคยเป็นผู้ก่อต้ัง Powerset ท่ีภายหลังถูกซื้อไปโดย Microsoft และกลายเป็นสว่นหนึ่งของ 
Microsoft Bing สว่นอีกคนท่ีเป็นตัวหลักคือ Anthony Rose เป็น Head of Engineering ท่ีเคยเป็น 
Engineering Team Lead ท่ี SpaceX อยูห่ลายปี และเป็นสว่นสําคัญในการพัฒนา Software ของ Falcon, 
Dragon และ Starlink นอกจากนี้ยังมี

- Zoe Gadsden เป็น COO ท่ีมีประสบการณ์การทํางานกับ Google มามากกว่า 10 ปีในตําแหนง่ 
Growth and Product Lead

- Ankur Rakshit เป็น CFO ท่ีมีประสบการณ์ด้าน Finance มากกว่า 15 ปีและล่าสุดก็เคยเป็น Head 
of Financial Planning and Analysis ท่ี Kraken

- Shazia Hasan เป็น Lead Marketing and Communications

zkSync Team

zkSync (Matter Labs) Team
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zkSync Fundraising

ด้วยศักยภาพของทีมพัฒนาและอนาคตของ zk-Rollups ท่ีนา่จะเป็นตัวสง่เสริม Ethereum ได้อยา่งดี ก็
ทําให้ทาง Matter Labs ได้รับเงินจากการระดมทุนไปรวมแล้วท้ังสิ้น 458 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยสามารถ
แบง่เป็นแต่ละรอบได้ดังนี้

- Seed Round : 2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Placeholder
- Series A : 6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Union Square Venture
- Series B : 50  ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Andreessen Horowitz (a16z)
- Series C : 200 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Blockchain Capital และ Dragonfly

และนอกจากนี้ยังมี Ecosystem Fund อีก 200 ล้านดอลลาร์สหรัฐจาก BitDAO อีกด้วย
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ถ้าหากนําเงินท่ี zkSync ได้จากการระดมทุนมาจัดอันดับรว่มกับหลายๆ โปรเจกต์ท่ีเป็น Blockchain 
Infrastructure ท่ีกําลังมาแรงในชว่งนี้และยังไมม่ีเหรียญออกมาจะเห็นได้ว่า zkSync ได้รับเงินจากการ
ระดมทุนมากท่ีสุดดังรูปด้านบนจาก Cryptorank

ซึ่งในท่ีนี้ก็อาจหมายความว่า zkSync จะมีโอกาส Airdrop สูงและอาจเป็น Airdrop ท่ีมูลค่าสูงมากๆ ท่ีใคร
หลายคนกําลังมองหาอยู ่เพราะหากเทียบกับ Airdrop ของ Arbitrum ท่ีหลายคนได้เป็นมูลค่าหลายแสน
นั้น Arbitrum ได้รับระดมทุนได้เพียง 123.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐซึ่งน้อยกว่า zkSync ราวๆ 4 เท่าเลยทีเดียว 
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พัฒนาการจาก zkSync Lite (1.0) จนเป�น zkSync Era (2.0)

ในชว่งเริ่มต้นของ zkSync จะใช้ชื่อว่า zkSync 1.0 หรือในปัจจุบันได้เปล่ียนชื่อใหมเ่ป็น zkSync Lite ท่ีเปิด
ตัวบน Mainnet ไปต้ังแต่เดือนมิถุนายน 2020 ซึ่ง zkSync Lite นี้จะเป็นเหมือนตัวทดลองท่ีในชว่งท่ีผา่นมา
จะเน้นไปท่ีเรื่อง Payment หรือการรับสง่คริปโทฯ ท่ีรวดเร็วและค่าธรรมเนียมท่ีถูกลงกว่า Ethereum 
Mainnet

แต่ด้วยความท่ี zkSync Lite ยังไมไ่ด้เป็น EVM Compatible เนื่องจากเทคโนโลยีท่ีใช้ใน zk-Rollups ค่อน
ข้างซับซ้อนในการท่ีจะทําให้กลายมาเป็น EVM Compatible ทําให้ DApps ต่างๆ บน Ethereum ไมส่ามารถ
เข้ามา Deploy บน zkSync Lite ได้อยา่งสะดวก จึงทําให้ DApps บน zkSync Lite มีจํานวนน้อยและไมม่ี
อะไรนา่สนใจมากเท่า Blockchain Layer 1 หรือ Layer 2 ท่ีใช้งานง่ายและมีอะไรนา่สนใจมากกว่าในชว่ง
เวลา 2 ปีท่ีผา่นมา 

โดยบน zkSync Lite ในชว่งท่ีผา่นมาก็จะมีแค่การรับสง่ Token, Swap Token และ Mint NFT ซึ่ง DApps 
บน zkSync Lite ท่ีถูกพูดถึงมากท่ีสุดก็คือ ZigZag Exchange ท่ีเป็น Decentralized Exchange แบบ 
Orderbook ท่ีก็ไมค่่อยได้รับความนิยมมากเท่าไรนัก

แนน่อนว่าทาง Matter Labs ก็ไมไ่ด้ต้ังใจจะทําให้ zkSync ทําได้เพียงแค่ธุรกรรมเบื้องต้นเท่านั้น ด้วยเหตุ
นี้ในชว่งเวลาดังกล่าวทาง Matter Labs ก็ได้เรง่พัฒนา zkEVM ท่ีจะทําให้ zkSync กลายเป็น EVM 
Compatible โดยจะมีชื่อใหมว่่า zkSync 2.0

โดยการพัฒนาดังกล่าวนี้โปรเจกต์ต่างๆ ก็ทราบดีเพราะบางสว่นก็เป็นผู้สนับสนุนเงินทุนให้ zkSync มา
พัฒนา zkSync ท่ีรองรับภาษา Solidity (zkEVM) จึงทําให้โปรเจกต์สว่นมากเลือกท่ีจะรอการพัฒนานี้แล้ว
ค่อยไป Deploy บน zkSync ท่ีเป็น EVM ทีเดียว โดยมีโปรเจกต์ท่ี Commit กับทาง zkSync ไว้มากกว่า 150 
โปรเจกต์เลยทีเดียว
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หลังจากท่ีใช้เวลาประมาณ 1 ปีกว่าๆ ในการพัฒนา zkSync 2.0 ทางทีมก็ได้ Launch ลง Mainnet ในวันท่ี 
28 เดือนตุลาคม 2022 แต่เป็นชว่งท่ีเปิดให้เฉพาะ Developer ของ zkSync/Matter Labs เท่านั้น โดยจะ
เปน็ชว่งท่ีนกัพฒันาเขา้ไปทดสอบระบบว่าใชง้านได้จริงและไมม่ปีญัหา ซึ่งใน Phase นีท้าง zkSync จะเรยีก
ว่า “Baby Alpha”

ภาพรวมของ zkSync Ecosystem ในอนาคต
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หลังจากผา่น Baby Alpha ประมาณ 3 เดือนกว่าๆ ก็มาถึงชว่ง Fair Onboarding Alpha ท่ีทาง zkSync จะ
เปิดให้ Developer ของโปรเจกต์ต่างๆ ท่ีได้ลงทะเบียนกับทาง zkSync ไว้ก่อนหน้านี้ สามารถเข้ามา Deploy 
และเริ่มพัฒนาบน zkSync Mainnet ได้ นอกจากนีใ้นการประกาศครั้งนีท้าง zkSync มกีารเปลีย่นชื่อ 
zkSync 2.0 เป็น “zkSync Era” และเปลีย่นชื่อ zkSync 1.0 เป็น “zkSync Lite” 

และหลังจาก Fair Onboarding Alpha เพียงประมาณเดือนกว่าๆ ในท่ีสุด zkSync ก็ได้มาถึงชว่ง Full 
Launch Alpha ในวันท่ี 24 มีนาคม 2023 ท่ีผู้ใช้งานท่ัวไปสามารถเข้าไปใช้งาน zkSync Era ได้ โดยในขณะ
ท่ีเขียนนี้ยังเป็นชว่งเริ่มต้นของ zkSync Era ซึ่งจากการใช้งานจริงมีการติดขัดเล็กน้อยและ DApps ท่ีเปิดให้
เข้าไปใช้งานยังไมเ่ยอะมาก 

zkSync Roadmap
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โดยในตอนนี้ zkSync Era มี TVL อยูเ่พียงประมาณ 21.81 ล้านดอลลาร์สหรัฐแต่ก็มีการเติบโตขึ้นทุกวัน
อยา่งต่อเนื่อง สว่น DApps ในตอนนี้ก็มีเพียง 5 DApps เท่านั้น ได้แก่ SyncSwap, Mute.io, SpaceFi, 
GemSwap และ UniDEx ซึ่ง DApp ท่ีมี TVL มากสุดในตอนนี้ก็คือ SyncSwap ท่ีมี TVL อยูท่ี่ 10.78 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ

คาดว่าหลังจากนี้ไมน่านทาง DApps ชื่อดังต่างๆ รวมถึง DApps หน้าใหมจ่ะค่อยๆ เข้ามาเปิดตัวบน zkSync 
Era อยา่งแนน่อน และต้องอยา่ลืมว่ามีเงินอีก 200 ล้านดอลลาร์ท่ีเป็น Ecosystem Fund จาก BitDAO ท่ี
นา่จะเป็นตัวกระตุ้นสําคัญให้ท้ัง Developer และผู้ใช้งานท่ัวไปหันมาโฟกัสท่ี zkSync Era เพราะ Incentive 
นา่จะเยอะพอสมควรรวมถึงอาจได้ลุ้น Airdrop มูลค่ามหาศาลอีกด้วย

ซึ่งการท่ีหลายคนคิดว่าจะมี Token แน่ๆ  ก็เพราะทาง zkSync มีแผนท่ีจะทํา Decentralized Sequencer 
อยูแ่ล้วและอีกหนึ่งเหตุผลก็คือการออกแบบและพัฒนา zkPorter และ HyperChain ของทาง zkSync ท่ีโท
เคนของ zkSync จะเป็นสว่นสําคัญของ zkPorter และ HyperChain

zkSync Overview
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zkPorter

zkPorter เป็น Scaling Solutions อีกแบบหนึ่งท่ีทาง zkSync กําลังพัฒนาอยูโ่ดยลักษณะการออกแบบจะ
เป็นการทํา Data Availability แบบ Off-chain (ไมไ่ด้ปิดลง Ethereum) โดยการรักษาข้อมูลและการปกป้อง
ระบบจะใช้ Proof of Stake ท่ีใช้ zkSync Token ในการ Stake เพื่อปกป้องระบบ (อ้างอิงจาก Official 
Docs)

ซึ่งการออกแบบในลักษณะนี้จะทําให้ Scaling ได้ดีขึ้นกว่าเดิมอยา่งมหาศาล โดยทาง zkSync เคลมว่าจะ
สามารถ Scale ได้มากกว่า zk-Rollups ปกติถึง 10 เท่าหรือมากกว่า 20,000 ธุรกรรมต่อวินาทีเลยทีเดียว 
และค่าธรรมเนยีมในการใชง้านก็จะถูกกว่าได้อีกมหาศาลเชน่เดียวกัน ซึ่งโดยรวมแล้วก็จะคล้าย Arbitrum 
Nova ท่ีเป็น L2 อีกตัวท่ีเน้นในด้าน Scalability 

และทาง zkSync จะออกแบบให้ zkSync Era และ zkPorter สามารถเชื่อมต่อกันได้อยา่ง Seamless โดย
คาดว่าผู้ท่ีจะเหมาะกับ zkPorter ก็จะเป็นพวก GameFi หรือ Application อ่ืนๆ ท่ีมี Transaction เล็กๆ 
จํานวนมาก 

อยา่งไรก็ตามในตอนนี้ยังไมม่ีการอัปเดตเก่ียวกับ zkPorter ออกมา แต่คาดว่านา่จะมีความเคล่ือนไหวใน
เร็วๆ นี้เพราะในชว่งท่ีผา่นมาทางทีมคงโฟกัสไปท่ีการเปิดตัว zkSync Era ท่ีเป็น Product หลักเสียก่อน
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HyperChain

นอกจาก zkPorter แล้วก็ยังมีแนวคิดท่ีจะพัฒนา zkSync Era เป็น HyperChain ท่ีจะมีอีกหนึ่ง Layer มา 
สร้างต่อยอดบน zkSync Era โดย Layer 3 นี้จะทําให้ Application ท้ังหลาย มี Scalability และการปรับ
แต่ง Parameter ต่างๆ ได้อยา่งสะดวก และมีการเชื่อมต่อกับ DApps อ่ืนๆ ได้อยา่ง Seamless รวดเร็วและ
ปลอดภัยผา่น Native Bridge โดยคาดว่า zkSync Token จะถูกใช้เป็นค่า Gas ในการทําธุรกรรมบน Layer 
3 ท้ังหมด

กล่าวโดยสรุปแล้ว zkSync ในตอนนี้ได้กลายมาเป็น zkEVM ท่ี DApps ต่างๆ สามารถเข้ามาได้อยา่งสะดวก
เรียบร้อยแล้ว ซึ่งจากเงินทุนมหาศาลดังท่ีกล่าวไปนา่จะทําให้ Ecosystem ของ zkSync Era เติบโตได้อยา่ง
ก้าวกระโดดในปีนี้รวมถึงอาจมีโอกาสสูงท่ีจะแจก Airdrop ให้ผู้ท่ีเข้ามาใช้งานเป็นประจํา

ถึงแม้ในเรื่อง zkEVM จะมีคู่แขง่มากมายแต่ zkSync ก็เป็นหนึ่งในแนวหน้าและมี Connection มากท่ีสุด 
มีความสัมพันธ์ใกล้ชิดกับ Ethereum Foundation, Project ท่ีเป็น OG และ VC ระดับต้นๆ ในโลกคริปโทฯ
  และมกีารพัฒนาต่อเนื่องมาต้ังแต่ป ี2019-2020 ซึ่งสิง่เหล่านีจ้ะเปน็สว่นสําคัญท่ีทําให ้zkSync ได้รบัความ
นิยมมากกว่าคู่แขง่นั่นเอง

แผนภาพแสดง Position ของ Hyperchain

สรุป zkSync
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Starkware

          Starkware เป็น Startup ด้าน Blockchain ท่ีก่อต้ังขึ้นในปี 2018 จากประเทศอิสราเอล โดยเน้น
พัฒนา Layer 2 บน Ethereum Blockchain โดยใช้เทคโนโลยี zk-STARKs สําหรับความปลอดภัยในการ
คํานวณ โดยเป็นเทคโนโลยีการเข้ารหัสท่ีโปรง่ใสและสเกลธุรกรรมได้ดี ในปัจจุบันกําลังพัฒนาอยู ่ 2 
Products คือ StarkNet และ StarkEx โดย StarkNet ใช้ zk-Rollups เพื่อท่ีจะเป็นเชน Layer 2 ท่ี Scale 
บน Ethereum สว่น StarkEx เน้นในการทํา Smart Contract ท่ีเหมาะกับการทํา Decentralized Trading 
& Exchange Platform เชน่ dYdX และ ImmutableX โดยทีม Starkware อ้างว่าเทคโนโลยี zk-STARKs 
สามารถประมวลผลได้สูงในการเข้ารหัสพิสูจน์ข้อมูล และเร็วกว่าโดยเฉพาะ zkSync ท่ีใช้ SNARKs

Eli Ben-Sasson : Co-Founder, President & Chairman of the Board
ประสบการณ์
• เป็น Postdoctoral Researcher ท่ี MIT 4 ปี
• เป็น Associate Professor / Professor 7 ปี
• เป็น Founding Scientist (Zcash Co) 6.7 ปี 

Alessandro Chiesa : Co-Founder and Chief Scientist
ประสบการณ์
• เป็น Postdoctoral Researcher ท่ี ETH Zurich 1 ปี
• เป็น Assistant Professor / Associate Professor 9.6 ปี

Starkware Team
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Uri Kolodny : Co-Founder & CEO
ประสบการณ์
• Co-Founder & CEO (Timna) Develop Ultrasound 1.2 ปี
• Entrepreneur In-Residence (Greylock & ICV) 6 เดือน
• Co-Founder & CEO (Mondria Technologies Ltd.) 8.8 ปี
• Advisor (Certora) 4.6 ปี

Uri Kolodny : Co-Founder & CEO
ประสบการณ์
• Co-Founder & CEO (Timna) Develop Ultrasound 1.2 ปี
• Entrepreneur In-Residence (Greylock & ICV) 6 เดือน
• Co-Founder & CEO (Mondria Technologies Ltd.) 8.8 ปี
• Advisor (Certora) 4.6 ปี

ปัจจุบันข้อมูล Starkware จาก Linke-
din มีพนักงานท้ังหมดประมาณ 116 คน  
ซึ่งเราจะเห็นได้ว่าข้อมูลพนักงาน ต้ังแต่ 
เม.ย 2021 มีการเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ จนถึง 
เม.ย 2022 ซึ่งอัตราการเพิ่มขึ้นในรอบ 6 
เดือน อยูท่ี่ 7% จะเห็นได้ว่าการท่ีทีม
ขยายขึ้นเรื่อยๆ สื่อใหเ้หน็ถึงทิศทางบวก
ขององค์กร 
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Starkware Funding

ปัจจุบัน Starkware ได้ Raised Fund รวมมูลค่ากว่า 282.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ด้วยโปรเจกต์ StarkNet ท่ี
เป็น 
zk-Rollups บน Ethereum หากเทียบในหมวด Category ของ zk-Rollups เป็นรองเพียง zkSync ท่ีได้ 
Raised Fund รวมกว่า $458m และ Linea ท่ี Raised Fund ไปกว่า $725m (ซึ่งไมไ่ด้อยูบ่น ตารางภาพด้าน
บน) โดยถือว่าเป็นโปรเจกต์ท่ี Raised Fund ได้สูงท่ีสุดในหมวดนี้

ซึ่งถ้าเทียบกับเทคโนโลยีอีกฟากอยา่ง Optimistic Rollups เชน่ Arbitrum (Offchain Labs)  ท่ีได้ Raised 
Fund ไปเพียง $123.7m และ Optimism ได้ Raised Fund ไป $178.5m โดยสรุปแล้ว Raised Fund ไปได้
น้อยกว่า ฝั่ ง zk-Rollups จากปัจจัยนี้จะเห็นว่านักลงทุนคงเห็น Potential มากกว่าฝั่ ง Optimistic Rollups
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รายละเอียดการระดมทุนแต่ละรอบของ StarkNet

โดยหากแบง่แยกเป็นแต่ละรอบการระดมทุนจะได้ดังนี้
-
- Seed Round : 6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Pantera Capital
- 9.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ จาก Alameda Research
- Grant จาก Ethereum Foundation : 12 ล้านดอลลาร์สหรัฐ
- Series A : 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Paradigm
- Series B : 75 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Paradigm
- Series C : 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Sequoia Capital
- Series D : 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Greenoaks Capital

ซึ่งจาก Coindesk ได้วิเคราะห์ Valuation ไว้ท่ี 2,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในชว่งรอบ  Series B และล่าสุด
ได้ขยับ Valuation ไว้ท่ี 8,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ จากการ Raised Fund รอบ Series D ซึ่งถือว่าสูงพอ
สมควร ซึ่งจาก Valuation นี้ก็คงต้องตามติดกันต่อไปว่า StarkNet จะสร้าง Impact บนโลก Blockchain 
ได้ขนาดไหน
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Vision Mission and Objective

Starkware Products

Vision
คือการสร้าง Infrastruncture ท่ี Scalable, Secure และ User Friendly เพื่อนํา Mass Adoption สูก่ารใช้
งาน DApps โดยใชห้ลักการ Zero-Knowledge Proofs และเทคนคิ Cryptography เพื่อแก้ปญัหาหลายอยา่ง
บนโลก Blockchain และให้คนใหม่ๆ เข้าใจง่าย

Mission
Starkware มีเป้าหมายท่ีจะสร้างยุคใหมข่อง Blockchain โดยการใช้เทคนิค Cryptography เพื่อแก้ปัญหา
ด้าน Performance ด้วยการสร้าง Blockchain Layer 2 Solutions ท่ีมีความ Scalable, Secure และ User 
Friendly ท่ีสุด

Objective
คือการสร้าง Blockchain Layer 2 ท่ี Scalable, Secure และ User-Friendly โดยการทําวิจัยเก่ียวกับ 
Cryptography และ Zero-Knowledge Proofs และออกแบบ Infrastructure เพื่อแก้ปัญหาการ 
Scalability และ Secure บนโลก Blockchain โดยใช้ Ethereum เป็นฐานในการพัฒนา

ปัจจุบัน Starkware พัฒนาหลักๆอยู ่ 2 Products คือ StarkNet และ StarkEx ซึ่งจุดประสงค์ท่ีต่างบน
เทคโนโลยีเดียวกันคือ Zero-knowledge Proofs 

StarkNet ใช้เทคโนโลยี zk-Rollups (Zero-Knowledge Proofs) ซึ่งต่างจากเชนท่ีหลายๆคน คุ้นเคยอยา่ง 
Optimism และ Arbitrum เป็นแบบ Optimistic Rollups ท่ีคนค่อนข้างใช้กันอยา่งแพรห่ลายพอสมควร

StarkNet เป็น Layer 2 Scaling Solutions บน 
Ethereum โดยภาษาท่ีเขียนจะใช้ Cairo เป็นหลัก
ซึ่งต่างจากเชน EVM Compatible ท่ีคนนิยมใช้ 
Solidity กัน สร้างความปลอดภัยด้วยเทคโนโลยี 
STARK Proofs ซึ่ง StarkNet เป็น Layer 2 บน 
Ethereum ก็จะได้ความ Decentralized และ 
Secure จาก Ethereum ด้วย โดยธุรกรรมบน 
StarkNet จะถกู Batch เปน็ก้อนเดียวกันแล้วบนัทึก
ลงบน Ethereum Mainnet ซึ่งค่า Gas บน 
Mainnet จะนํามาแชร์กันจ่ายโดย StarkNet 
Users ปัจจุบันอยูใ่นชว่ง Alpha ซึ่งเปิดให้ใช้งาน
ต้ังแต่วันท่ี 29 พฤจิกายน 2021 สามารถใช้งานได้
ผา่นกระเป๋า Argent Wallet

StarkNet
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StarkEx

StarkEx เป็น Execution & Scalability Engine บน Layer 2 ท่ีชว่ยในการทํา Scalability ของ DApps 
ประเภท Trading ใช้ภาษา Cairo ในการพัฒนา ซึ่งเป็นรูปแบบ Permissioned หากจะ Deploy Code อะไร
ต้องได้รับอนุมัติจาก StarkEx ก่อน โดยปัจจุบันมีหลาย DApps ใช้บริการของ StarkEx เชน่ dYdX และ 
ImmutableX โดยมีความยืดหยุน่ในการออกแบบ Platform และสามารถทําได้ท้ัง On-chain และ 
Off-chain ซึ่งมีต้นทุนต่อธุรกรรมท่ีถูกกว่ามาก นอกจากนี้ StarkEx ยังเป็นจุดเปล่ียนสําคัญในการสร้าง 
Infrastructure ท่ีชว่ยผลักดันโลกของ Decentralized Finance ให้มีเครื่องมือครบครันและเพิ่มความ
ปลอดภัยสูงสุด

Cairo เป็นภาษาท่ีถูกสร้างและพัฒนาขึ้นเองโดย Starkware ออกแบบเพื่อการพัฒนา STARKs และ 
Zero-Knowledge Proofs โดยเฉพาะ ซึ่งต่างจากท่ี Developer บน Ethereum ท่ัวไปมักใช้ Solidity หรือ 
Javascript ในการเขียนและพัฒนา DApps

โดยจุดเด่นคือ นักพัฒนาสามารถใช้ภาษา Cairo ในการพัฒนา DApps ต่างๆ ซึ่งคิดแค่ในสว่นของ Logic 
ก็พอ โดยไมต้่องคํานึงถึงหลัก Cryptography และชว่ยแก้ปัญหาของ Solidity ท่ีมีปัญหาในด้านของ Archi-
tecture ท่ีไมไ่ด้ถูกออกแบบสําหรับ Zero-Knowledge Proofs

หากอยากจะใช้ Solidity เพื่อพัฒนาบน STARKs จําเป็นต้องใช้ Complier ในการแปลง Code แต่ก็มีข้อเสีย
ของความแตกต่างระหว่างภาษา ท่ีอาจทําให้แปลงออกมาแล้วเกิด Error ได้ เพราะฉะนั้นหาก Dev อยาก
พัฒนาบน StarkNet ควรฝึกภาษา Cairo จะดีท่ีสุด

Cairo Language
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SNARKs vs STARKs 

โดยพื้นฐานการออกแบบของท้ัง 2 ค่อนข้างแตกต่างกัน ในแง่ของการ Proof หลักการ Scalability และ 
Security

• SNARKs  

เป็นระบบ Proof ข้อมูลโดยไมเ่ผยข้อมูลจริงๆ ท่ีสําคัญของ SNARKs มีความ Privacy และ Secure ในการ
สื่อสารข้อมูล โดยผู้อ่ืนจะไมส่ามารถรับรู้ข้อมูลจริงๆได้ นอกจากนี้ SNARKs ยังมีข้อดีอยา่งหนึ่งคือ การ 
Proof นั้นใช้ทรัพยากรประมวลผลท่ีน้อยขนาดข้อมูลเล็กกว่า ทําให้เร็วและทําการ Verify เพียงครั้งเดียว
เท่านั้น อยา่งไรก็ตาม SNARKs ต้องผา่นขั้นตอน Trusted Setup ซึ่งเป็นการสร้างคีย์ในการ Proof ข้อมูล 
เพื่อป้องกันการโกงและการปลอมแปลง พัฒนาโดยทีม zkSync

• STARKs 

จะใช้ Publicly Verifiable ในการสุม่ตรวจสอบซึ่งเชื่อถือได้ มีความ Transparent และไมต้่องมี Trusted 
Setup นอกจากนี้ STARKs กระบวนการทุกอยา่งทําบน On-chain และประมวลผลได้แรงกว่า แต่ระบบซับ
ซ้อนกว่า ขนาดข้อมูลใหญก่ว่า ทําให้ยังไมส่ามารถ Scale ได้ดี ยังยากในการนําเทคโนโลยีไปประยุกต์ใช้กับ
สิ่งท่ัวไป เนื่องจากใช้ Architecture ท่ีใหม ่พัฒนาโดยทีม Starkware

อยา่งไรก็ตาม SNARKs ก็ยงัคงเปน็เทคโนโลยีท่ีมคีวามนา่สนใจและนํามาใช้ในการสรา้งระบบเชื่อมโยงโดย
คงความเป็น Privacy และ Secure ของข้อมูลได้ ซึ่ง SNARKs ถือว่าประมวลผลได้เร็วกว่า Scale ได้ดีกว่า 
โดยใช้การ Proof ผา่น Trust Setup ท่ีเป็นแบบ Off-chain ในสว่นของ STARKs จะเน้น Proof บน 
On-chain ซึ่งก็จะติดขอบเขตในการ Scale แต่ Secure และ Decentralized มากกว่า ถึงแม้ในแง่การ
ประมวลผลโดยรวม STARKs จะทําได้สูงและเร็วกว่า แต่จากข้อมูลโดยรวมคิดว่า ท้ังสองยังไมต่่างกันมาก
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ความแตกต�างระหว�างคู�แข�ง ในด�าน zk-Rollups

Chain� StarkNet
(STARKs)

zkSync
(SNARKs) Scroll Linea

Description

Key Features

Languages

Phase

EVM Compatible

Base Layer

Wallets

เชน Layer 2
Scaling Solution

บน Ethereum

• High Scalability
• Secure 
• Privacy 
• General   
  Computation

Cairo, Solidity

Alpha Mainnet

Non-EVM
Compatible

Ethereum

Argent, Braavos

เชน Layer 2
Scaling Solution

บน Ethereum

• High Scalability
• Secure 
• Privacy

Rust, Solidity

Full Launch

zkEVM 
(EVM Compatible)

Ethereum

Metamask, etc..

เชน Layer 2
Scaling Solution

บน Ethereum

• High Scalability
• Low Gas Fee
• รองรับ 
  General   
  Computation

Solidity

Testnet

zkEVM 
(EVM Equivalent)

Ethereum

Metamask, etc..

เชน Layer 2
Scaling Solution

บน Ethereum

• High Scalability
• Low Gas Fee

Solidity

Testnet

zkEVM 
(EVM Equivalent)

Ethereum

Metamask, etc..

โดยจากการเปรียบเทียบจะเห็นได้ว่าทุกเจ้าจะเน้นเรื่องของ Scalability , Privacy และ Security คล้ายกัน 
โดยหลักๆต้องการแก้ปัญหาการ Scalability และลดต้นทุนค่า Gas ในการทําธุรกรรม ซึ่ง StarkNet เอง ก็
มีแผนจะนําเหรียญ STARK มาใช้จ่ายเป็นค่า Gas ในอนาคตแทน ETH โดยความแตกต่างของ zk-Rollups 
แต่ละตัวมีรายละเอียดเด่นๆดังนี้

• StarkNet : มี General Computation ในการประมวลผลท่ีทําให้นักพัฒนาสามารถคิดสร้าง Logic 
ท่ีหลากหลายแปลกใหมจ่นเกิดเป็น DApps ใหม่ๆ และสร้าง Use Case ใหมท่ี่เราคาดไมถึ่ง 

• zkSync : จะเน้นในด้านการ Scale และ Privacy มากกว่าเพราะ Block Size ต�า ทําให้ Proof ผา่น 
Off-chain ได้เร็วและมีประสิทธิภาพสูง

ในสว่นของ Scroll และ Linea จะเป็น zk-Rollups แบบ zkEVM ท่ีเป็น EVM Equivalent ซึ่งการท่ีเป็น 
zkEVM ทําให้ Dev ไมต้่องปรับอะไรเลยในการพัฒนา สามารถใช้ Code จาก Ethereum มาได้หมดเลย ซึ่ง 
Linea มีความโดดเด่นกว่าในด้าน Funding และผลงานท่ีโด่งดัง อยา่งกระเป๋า Metamask ท่ีสร้างโดยทีม 
Consensys ทีมเดียวกับท่ีทํา Linea
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StarkNet Ecosystem

StarkNet Ecosystem มีความแข็งแรงและเติบโตอยา่งต่อเนื่อง ด้วยความสามารถในการรองรับ DApps 
ท่ีหลายหลาย ท้ัง DeFi, Infrastructure, Wallet, NFT และ Gaming โดยเฉพาะท่ีมีความนา่สนใจคือ 
Social Platform ต่างๆได้มีการเริ่มพัฒนาบน StarkNet เชน่กัน ทําให้ปัจจุบันมีกว่า 300 DApps ท่ีกําลัง
พัฒนาอยูบ่น StarkNet

StarkNet ได้เปิดใช้งาน Mainnet มาต้ังแต่ชว่งกลางปี 2022 และมีใช้งานอยา่งต่อเนื่องโดยมี TVL อยูท่ี่
ประมาณ 34 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งถือว่ายังน้อยมากเมื่อเทียบกับ Rollups ตัวอ่ืนๆ และปัจจุบันมีการทํา
ธุรกรรมต่อวันอยูท่ี่ 5,000-10,000 ครั้ง และมีผู้ใช้งานรายวันอยูท่ี่ประมาณ 5,000 คน 
(อ้างอิงจากข้อมูลวันท่ี 17 เมษายน 2023)
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ฉะนั้นจะเห็นว่า StarkNet ยังต้องมีการพัฒนาอีกมากถึงจะแสดงประสิทธิภาพของการเป็น zk-Rollups 
ได้อยา่งเต็มรูปแบบ อยา่งไรก็ตามแม้ว่าการพัฒนา DApps บนเชนนี้จะต้องใช้ภาษา Cairo แต่เรากลับเห็น
การเติบโตของท้ัง DApps ใหม่ๆ และจํานวนนักพัฒนาท่ีเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนื่อง รวมท้ังการใช้งานและ TVL 
ท่ีเพิ่มขึ้นถือเป็นสัญญาณท่ีดีของ StarkNet

อยา่งไรก็ตาม จะเห็นว่าท้ัง TVL, การใช้งานรายวัน รวมถึงการพัฒนาของ Ecosystem มีการเติบโตอยา่ง
ต่อเนื่อง ซึ่งถือเป็นสัญญาณการเติบโตท่ีดีของ StarkNet โดยเฉพาะในเดือนมีนาคมท่ีผา่นมาการใช้งาน
ของ StarkNet เพิ่มมากขึ้นชัดเจน แต่ปัญหาหลักท่ีทําให้การเติบโตของ StarkeNet ชะลอตัวเป็นเพราะ
ประสิทธิภาพในการใช้งานยัง ไมดี่เท่าตัวอ่ืนๆจากค่า Gas ท่ีถือว่าแพงท่ีสุดใน Layer 2 Rollups ท้ังหมด 
รวมถึงการทําธุรกรรมท่ีช้า ทําได้เพียง 2-3 ธุรกรรมต่อวินาทีเท่านั้น

เปรียบเทียบค่า Gas ของ Scaling Solutions ประเภทต่างๆ
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STRK Token ถูก Mint ออกมา 10 ล้านโทเคนและถูกแบง่ไปอยูใ่นมือของคนสามกลุ่มหลักคือ Investors 
17%, Core Contributor 32.9% และอีก 50.1% ท่ีเหลืออยูกั่บ StarkNet Foundation และจะมีการกําหนด
วิธีการแจกเหรียญภายหลัง ซึ่งมี 9% ท่ีจะนําไปแจกให้ผู้ท่ีเคยใช้งานและให้ความชว่ยเหลือ StarkNet 
Ecosystem 

โดยเหรียญท่ีอยูกั่บ Investors และ Core Contributor จะถูก Lock ไว้เป็นเวลา 4 ปีและไมส่ามารถสง่ออก
หรือขายได้ แต่ยังสามารถนําไป Vote ทิศทางของ Governance และนําไป Stake เพื่อชว่ยเพิ่มความ 
Decentralized และ Security ให้กับ Ecosystem ได้

STRK เป็นเหรียญ Governance Token ของ StarkNet ซึ่งได้มีการปล่อยออกมาต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 
ปี 2022 บน Ethereum Mainnet โดยมีจุดประสงค์เพื่อใช้ในการ Vote แนวทางการพัฒนาท่ีสําคัญเป็น
หลัก เนื่องจากทีมให้ความสําคัญกับ Decentralization เป็นอยา่งมาก 

STARK Token

Distrubution
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เหรียญ STRK ถูกสร้างมาเพื่อ
• ใช้เป็น Gas Fee เมื่อทําธุรกรรมบน StarkNet แทน ETH
• ใช้สําหรับ Vote ทิศทางของ Governance
• ใช้สําหรับ Staking กับ Sequencer เพื่อให้เกิดความ Decentralized และเป็น Incentive ผา่น 

Inflationary Model อีกด้วย

จะเห็นว่าเหรียญ STRK นั้นมีความนา่สนใจในหลายๆด้านโดยเฉพาะการนํา STRK มาใช้เป็นค่าธรรมเนียม
ในการทําธุรกรรมแทน ETH ซึ่งมีแค่ StarkNet ตัวเดียวท่ีทําแบบนี้ในตอนนี้ทําให้ Model การหารายได้
เข้า StarkNet Foundation มีโอกาสสร้างตัวอยา่งท่ีแตกต่างกับตัวอ่ืนๆเชน่ Optimism และ Arbitrum ซึ่ง
จะต้องติดตามกันอยา่งใกล้ชิดจนกว่าจะเห็นการใช้งานท่ีมากขึ้นในอนาคต

***เหรียญ STRK ยังไมเ่ปิดขายให้คนท่ัวไป ระวังผู้ประสงค์ร้ายติดต่อมาหลอกขายเหรียญ ให้ติดตามจาก
ประกาศของ StarkNet ชอ่งทางหลักเท่านั้น

Token Utility

• ภาษา Cairo เหมาะต่อการใช้กับ zk-Rollups เป็นอยา่งมาก  การท่ี Starkware เป็นผู้พัฒนาภาษานี้
ขึ้นมาเอง จึงเป็นทีมท่ีมีความเชี่ยวชาญด้านการใช้ภาษามากกว่าเจ้าอ่ืนๆ

• StarkEx ถือเป็น Software-as-a-Service ท่ีใหญท่ี่สุด ทําให้มี Blockchain และ DApps ชั้นนํามากมาย
นําไปใช้ ซึ่งอาจสร้างรายได้มากมายในอนาคต

• StarkNet มี General Computation ในการประมวลผลท่ีทําให้นักพัฒนาสามารถคิดสร้าง Logic ท่ี
หลากหลายแปลกใหมจ่นเกิดเป็น DApps ใหม่ๆ และสร้าง Use Case ใหมท่ี่แตกต่างจากเดิมง่ายกว่าตัว
อ่ืนๆ

จ�ดเด�นของ Starkware

• เทคโนโลยีของ StarkNet ยังมีประสิทธิภาพไมดี่นัก ทําให้การทําธุรกรรมค่อนข้างช้าและหนว่ง
• ค่าธรรมเนียมธุรกรรมแพง  เนื่องจาก  zk-Rollups  ต้องอาศัยการประมวลผลจาก Software และ

คอมพิวเตอร์ท่ีมีประสิทธิภาพสูง จึงมีต้นทุนการทําธุรกรรมท่ีสูงตามไปด้วย 
• DApps ใน StarkNet ยังไมม่ีอะไรท่ีโดดเด่นและนา่ใช้งานมากนัก

จ�ดด�อยของ Starkware

Starkware เป็นอีกหนึ่ง Ecosystem ท่ีนา่จับตามองท้ัง StarkEx ซึ่งเป็นหนึ่งในบริการ Software-as-a-Ser-
vice ท่ีใหญท่ี่สุด และถูกนําไปใช้โดย Blockchain และ DApps ชั้นนํา สว่น StarkNet เป็น zk-Rollups ท่ี
มีจุดเด่นท้ังตัว zk-STARKs, ภาษา Cairo และ Ecosystem ท่ีมีขนาดใหญ ่อยา่งไรก็ตามปัจจุบัน StarkNet 
ยงัอยูใ่นระหว่างการพฒันาและปรับปรุง เพื่อใหมี้ประสิทธิภาพเทียบเคียบกับคู่แขง่ แต่ปจัจุบนัเราเริม่เหน็
การไหลเข้าของ TVL และผู้ใช้งานท่ีมากขึ้นซึ่งถือเป็นจุดเริ่มต้นท่ีสําคัญของ StarkNet และ zk-Rollups 
ในภาพรวม

สรุป Starkware



Polygon Hermez
//

Polygon zkEVM
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Polygon Hermez (Polygon zkEVM)

          Polygon เปิดตัวมาต้ังแต่ปี 2017 โดยผู้ก่อต้ังสามคนคือ Jaynti Kanani, Sandeep Nailwal และ 
Anurag Arjun ท่ีทางทีมผู้ก่อต้ังมีจุดมุง่หมายเพื่อเป็น Scaling Solutions ให้กับเชน Ethereum โดยในตอน
เริ่มต้นใช้ชื่อว่า Matic Network ในชว่งเริ่มต้นได้เน้นไปท่ีการพัฒนา Plasma Rollups และ Sidechain เป็น
หลัก อยา่งไรก็ตาม ภายหลังทางทีมงานก็ได้พบเจอกับปัญหาเก่ียวกับ Data Availability ของเทคโนโลยี 
Plasma Rollups ทําให้ภายหลังทีมงานได้ไปโฟกัสกับการพัฒนา Sidechain เป็นหลักในชว่งถัดมา

ต่อมาในชว่งเดือนกมุภาพนัธ ์2021 ทางทีมก็ได้ทําการรีแบรนด์จากชื่อเดิมกลายเปน็ Polygon ท่ีเรารูจั้กกัน
ในปัจจุบัน ภายใต้การรีแบรนด์ครั้งนี้ ทาง Polygon ก็ได้ต้ังเป้าหมายเพื่อเป็น Cross-Chain Hub สําหรับ 
Ethereum โดยจากตอนแรกท่ีมีเพียงแค่ PoS Sidechain (ถือเป็น Layer 1) ทางทีมก็ได้เริ่มพัฒนา Scaling 
Solutions แบบ Layer 2 ด้วย เพราะทางทีมงานเล็งเห็นว่า Layer 2 Scaling นั้นมีประสิทธิภาพท่ีสูงกว่า 
Sidechain โดยหลังจากการรีแบรนด์ก็ได้รับการลงทุนเป็นจํานวนเงิน 450 ล้านดอลลาร์สหรัฐจาก VC ชั้น
นํามากมาย เชน่ Sequoia Capital India, a16z, Tiger Global, Tiger Global, Union Square Ventures 
และ Galaxy Digital เป็นต้น



67

Product ท่ีทาง Polygon จะทําการพัฒนานั้นมีมากกว่า 8 แบบ (Avail ถูกแยกออกไปแล้ว) โดยแบง่ออก
เป็นกลุ่มหลักอยา่ง Direct zk-Rollups และ Optimistic Rollups ท่ีทํางานรว่มกับ Zero Knowledge 
Cryptography, Blockchain Infrastructure รวมไปถึง Blockchain Service ต่างๆ ยกตัวอยา่งเชน่ 

• zkEVM :  zk-Rollups ท่ีรองรับ EVM
• Polygon Matic Network  :  Sidechain Scaling Solution ท่ีรองรับ EVM
• Polygon Supernets  :  บริการสําหรับ Developer ท่ีต้องการสร้าง Blockchain ของตัวเองโดยใช้ 

Security รว่มกับ Polygon
• Polygon Nightfall  :  Scaling Solutions สําหรับสถาบันการเงิน โดยใช้เทคโนโลยี Optimistic 

Rollups รว่มกับ Zero-Knowledge Proof เพื่อเพิ่มความเป็นสว่นตัว
• Hermez  :  Layer 2 zk-Rollups
• Miden  :  Layer 2 zk-Rollups
• Zero  :  Layer 2 zk-Rollups
• Polygon ID : Service การยืนยันตัวตนโดยคงความ Privacy ผา่น Zero Knowledge Proofs

โดย Product ท่ีจัดอยูใ่นกลุ่ม Layer 2 ท่ีมีเพียง Polygon Hermez เท่านั้นท่ีพัฒนาเสร็จเรียบร้อยแล้ว สว่น
ตัวอ่ืนๆนั้นกําลังอยูใ่นระหว่างการพัฒนา ดังนั้นในพาร์ทนี้เราจะไปโฟกัสท่ี Hermez เท่านั้น
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ความเป�นมาของ Polygon Hermez

Polygon Hermez เกิดมาจากการท่ี Polygon เข้าซื้อ Hermez ในชว่งเดือนสิงหาคม 2021 ด้วยมูลค่ากว่า 
250 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดย Hermez 1.0 ถือเป็น “Decentralized” zk-Rollups ตัวแรกท่ีทํางานบน 
Ethereum สว่นความสามารถในการประมวลผลนั้นสูงถึง 2,000 ธุรกรรมต่อวินาทีซึ่งคาดว่าจะเพิ่มขึ้นอีก
หลังจากท่ี Ethereum ทํา Sharding เสร็จเรียบร้อย 

แผนผังการทํางานของ Polygon Hermez (Polygon zkEVM)
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เป้าหมายหลักของ Polygon Hermez คือความ Decentralization โดยในปัจจุบัน Polygon Hermez จัด
เป็น Layer 2 ท่ีใช้ Decentralized Sequencer ท่ีมีการใช้งานเรียบร้อยแล้ว สว่น Layer 2 อ่ืนๆ อยา่งเชน่ 
Optimism, Arbitrum และ StarkNet  นั้นก็มี Decentralized Sequencer อยูใ่น Roadmap เชน่กันแต่ว่า
ยังไมไ่ด้มีการใช้งานในปัจจุบัน

นอกจาก Hermez 1.0 แล้ว ทาง Polygon ก็ได้เพิ่งเปิดตัว Hermez 2.0 หรือ Polygon zkEVM โดยได้เปิด
ตัว Mainnet ไปในเดือนมีนาคม 2023 ท่ีผา่นมาในชว่งใกล้ๆกันกับ zkSync Era ท่ีเป็น zkEVM เหมือนกัน 
ซึ่ง Polygon zkEVM นั้นถือเป็นตัวท่ีหลายๆคนรอคอยอยา่งมากสําหรับ Polygon เพราะคาดว่าจะเข้ามา
พลิกเกมของ Polygon จากเดิมท่ียังเน้นไปท่ีเทคโนโลยี Sidechain ท่ียังมีข้อจํากัดหลายอยา่ง รวมถึง 
Hermez 1.0 ท่ียังไมป่ระสบความสําเร็จเท่าท่ีควรนั่นเอง 
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ธุรกรรมแรกของ Vitalik บน Polygon zkEVM

ในวันท่ี Polygon zkEVM เปิดตัวเมื่อวันท่ี 27 มีนาคม 2023 ท่ีผา่นมา ทาง Vitalik Buterin ได้สง่ธุรกรรม
แรกของเขาบนเชน เป็นข้อความว่า “A Few Million Constraints for Man, Unconstrained Scalability 
for Mankind” ซึ่งแปลเป็นไทยได้ว่า “มนุษย์มีข้อจํากัดเพียงไมก่ี่ล้านอยา่ง แต่การ Scalability นั้นไร้ข้อ
จํากัดสําหรับมนุษชาติ” ถือเป็นฤกษ์งามยามดีสําหรับการเปิดตัว Polygon zkEVM ในครั้งนี้
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zkEVM Technical Architecture

zkEVM เป็น zk-Rollups ท่ีรองรับ EVM ได้ ทําให้ zkEVM ต่างๆมีความคล้ายกันในแง่ของเทคโนโลยี อยา่งไร
ก็ตาม zkEVM ของ Polygon นั้นจะมีความแตกต่างจาก zkEVM ของโปรเจกต์อยา่ง zkSync Era ท่ีเป็น 
EVM Compatible เพราะว่า Polygon zkEVM เป็น EVM Equivalent แบบของโปรเจกต์ Scroll ท่ีหมาย
ถึงว่าจะสามารถรองรับพวก Tools ต่างๆได้ในรูปแบบเดียวกับท่ีใช้บน Ethereum ได้เลย โดย Developer 
สามารถ Copy Code ของ Smart Contract มาวางบน zkEVM ได้โดยไมต้่องดัดแปลงอะไร ซึ่งแตกต่างจาก 
EVM Compatible ท่ีอาจจะต้องมีการแก้ Bug และดัดแปลง Code ก่อนเล็กน้อย จึงอาจจะไมส่ะดวกและ
ง่ายเท่า EVM Equivalent
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นอกจากนี้ทางทีม Polygon ยังบอกว่าเทคโนโลยี zkEVM ของตัวเองนั้นมีข้อดีอ่ืนๆท่ีเหนือกว่า เพราะ
เทคโนโลยีท่ีทาง Polygon พัฒนาขึ้นมาใหมท่ี่มีชื่อว่า “Plonky” โดยทาง Polygon นั้นเคลมว่ามันเป็น 
zk-Rollups ท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่าตัวอ่ืนๆและมีความเร็วมากท่ีสุดในโลก 

โดยผลจากการ Backtesting นั้น การยืนยันและบันทึกธุรกรรมของ Plonky ใช้เวลาเพียง 0.17 วินาที
เท่านั้น และสามารถรองรับธุรกรรมได้สูงสุด 20,000 ธุรกรรมต่อวินาที ซึ่งนอกจากความเร็วแล้ว ทาง 
Polygon ยงับอกเพิม่เติมว่ามนัจะชว่ยเพิม่ความปลอดภัย, ความ Decentralized และค่าธรรมเนยีมธุรกรรม
ท่ีต�ากว่าเดิมได้ จากการใช้งาน Consensus Mechanism แบบใหมท่ี่เรียกว่า “Proof of Efficiency (POE)” 
สว่นการใช้งานของเหรียญ MATIC ก็จะนําไป Stake เพื่อรับค่า Fee ท่ีเกิดขึ้นจากการทําธุรกรรมบนเชนได้

กราฟแสดงระยะเวลาในการสร้าง zk Proof ด้วยเทคโนโลยีต่างๆ จากอดีตจนถึงปัจจุบัน
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Polygon Hermez Ecosystem 

ในปัจจุบัน Polygon ท่ีเป็น Layer 2 ประกอบด้วย Hermez 1.0 และ Polygon zkEVM โดยจากข้อมูลวันท่ี 
8 มีนาคม 2023 บน Polygon Hermez 1.0 มี TVL อยูเ่พียงแค่ 320,000 ดอลลาร์สหรัฐเท่านั้นจึงยังถือว่า
ไมไ่ด้มีอะไรโดดเด่นนัก 

อยา่งไรก็ตาม สิ่งท่ีนา่จับตามองกว่าก็คือ Polygon zkEVM (หรือ Hermez 2.0) ท่ีคาดว่าจะเป็นโฟกัสหลัก
ของทีมในการพัฒนาและการสร้าง Ecosystem ให้เติบโต โดยต้ังแต่เชนเปิดตัวมาในวันท่ี 27 มีนาคม 2023 
ก็ยังคงเห็นแนวโน้มการเติบโตของ TVL เรื่อยๆ ซึ่งจากข้อมูลของ l2beat พบว่ามี TVL มูลค่า 859,548 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ (ข้อมูล ณ วันท่ี 4 เมษายน 2023) 
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ถึงแม้จะเพิ่งเปิดตัวไปไมน่าน ก็เริ่มมีบางโปรเจกต์ได้หยิบนําเทคโนโลยี Polygon zkEVM ไปใช้ อยา่งเชน่ 
ทาง ImmutableX ท่ีเปิดตัว Immutable zkEVM โดยใช้เทคโนโลยี zkEVM ของ Polygon ท่ีถือเป็นหนึ่งใน
เป็นการรวมตัวของเจ้าตลาดใน Web 3.0 Gaming ท่ีใหญท่ี่สุดครั้งหนึ่ง 
โดยการรว่มมอืดังกล่าวทําใหน้กัพฒันาสามารถใช ้zkEVM ในการสร้างเชนของตัวเองได้ สง่ผลให้การสรา้ง
เกมทําได้ง่ายและปลอดภัยมากขึ้น ราคาถูกลง และรองรับการ Scale ได้ ซึ่งมีโอกาสอาจทําให้บริษัทพัฒนา
เกมขนาดใหญส่ามารถเขา้มาใช้งานได้ง่าย นอกจากน้ียงัเป็นการเพิม่ Use Case ใหกั้บเหรยีญ MATIC เพราะ
ผู้ Stake เหรียญ MATIC จะได้รับสว่นแบง่ค่าทําธุรกรรมจากการใช้งานบน Immutable zkEVM ด้วย

สว่น DApps ต่างๆก็ทยอยไปเปิดตัวบน Polygon 
zkEVM โดยประกอบไปด้วยโปรเจกต์หลากหลายประเภท
ต้ังแต่ Infrastructure, Gaming, DeFi อยา่งเชน่ Lens, 
Balancer, ANKR, Alchemy, The Graph, Quick-
Swap, Midnight Society เป็นต้น  โดย DApp ท่ีมี TVL 
มากสุดในตอนนี้ก็คือ QuickSwap ท่ีมี TVL อยูท่ี่ 159 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ (ข้อมูล ณ วันท่ี 4 เมษายน 2023) 
นอกจากนี ้เราคาดว่าจะม ีDApps ต่างๆทยอยเข้ามาเปดิ
ตัวเพิม่บน Polygon zkEVM อีกในอนาคตอีกมากเพราะ
ความสามารถของทีม Business Development ของ 
Polygon ท่ีเป็นท่ีประจักษ์
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จ�ดเด�น Polygon Hermez

• ทีมมีประสบการณพ์ฒันา Sidechain อยา่ง Matic มาก่อน จึงค่อนขา้งมปีระสบการณใ์นการแก้ปญัหา
ต่างๆ

• มี Partner เป็น Web3.0 Gaming ชื่อดังอยา่ง IMX ท่ีเข้ามาเสริมความแข็งแกรง่ให้เป็นเจ้าตลาดด้าน 
Gaming และ SocialFi

• Polygon เป็น Partner กับธุรกิจมากมาย เชน่ Starbucks, Ebay, Adidas และ Disney ซึ่งเป็นแบรนด์
ดังระดับโลกท่ีสนใจต่อยอดธุรกิจในโลก Web3.0 กับทาง Polygon

จ�ดด�อยของ Polygon Hermez

• DApps มีค่อนข้างน้อย และไมม่ี DApps ท่ีโดดเด่นบนเชน
• ค่าธรรมเนียมธุรกรรมแพงมาก
• การประมวลผลธุรกรรมค่อนข้างช้า

สรุป Polygon

แม้ว่าทาง Polygon จะมี Scaling Solutions  หลายอยา่งและมีจุดเริ่มต้นของความสําเร็จมาจาก Sidechain 
หลังจากนี้เรามองว่า Polygon zkEVM ถือเป็นพัฒนาการท่ีหลายๆคนจับตามองมากท่ีสุด ถึงแม้ว่าทาง 
Polygon จะต้องเผชิญกับการแขง่ขันจาก zkEVM อ่ืนๆอยา่งเชน่ zkSync, Scroll แต่ทาง Polygon มีจุดแข็ง
คือทีม Business Development ท่ีแข็งแกรง่และสามารถหาพาร์ทเนอร์ชื่อดังท้ังจาก Web 2.0 และ Web 
3.0 ท่ีคาดว่าจะเป็นปัจจัยสร้างการเติบโตให้กับ Polygon zkEVM ต่อไปได้ 



Linea
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Linea

          Linea เป็น  zkEVM ตัวใหมท่ี่สุดได้เปิด Testnet ให้ทุกคนลองใช้ต้ังแต่วันท่ี 28 มีนาคม 2023 ท่ีผา่น
มา แต่กลับได้รับความนา่สนใจมาก เนื่องจากถูกสร้างขึ้นโดยทีมจาก ConsenSys ซึ่งเป็นบริษัท Software 
ท่ีอยูเ่บื้องหลัง Metamask ท่ีเป็นกระเป๋าเงินคริปโตท่ีมีผู้ใช้งานมากท่ีสุด นอกจากนั้นยังสามารถระดมเงิน
ทุนรวมได้มากกว่า 700 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ทําให้มูลค่าบริษัทสูงถึง 7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งสูงท่ีสุดใน
กลุ่ม zkEVM ท้ังหมด

Linea มเีปา้หมายท่ีคล้ายกับโปรเจกต์ในกลุ่มเดียวกันท่ีได้กล่าวมาท้ังหมดคือการ Scale Ethereum Block-
chain ใหม้กีารใชง้านท่ีรวดเรว็และค่าธรรมเนียมถูกในขณะท่ียงัคงความปลอดภัยและ Decentralized เอา
ไว้ ซึ่งอยา่งไรก็ตามจุดท่ีทําให้ Linea มีความโดดเด่นคือการพุง่เป้าไปท่ีการสร้างประสบการณ์การพัฒนา
ของ Dev ให้เหมือนกับการพัฒนา DApps บน Ethereum

ด้วยความท่ี Linea เปิดตัวหลังจากท้ัง zkSync และ StarkNet ทําให้เห็นถึงปัญหาท่ีเกิดขึ้นจากการท่ีไม่
สามารถนํา Code และ Logic ท่ีเขียนด้วย Solidity (ภาษาท่ีใช้พัฒนา DApps บน Ethereum) ขึ้นมาใช้บน 
zkEVM ได้โดยตรง แต่ต้องผา่นการแปลหรอืการเรยีนรู้ภาษาใหม ่ซึง่มโีอกาสทําใหเ้กิดขอ้ผดิพลาดในหลายๆ 
ด้าน และนอกจากนั้นยังทําให้ประสบการณ์การใช้งานของนักพัฒนายากขึ้นอีกด้วย

Linea จึงต้ังใจทีจ่ะเป็น EVM Equivalent ซึ่งจะทําให้นักพัฒนาสามารถสร้างหรือย้าย DApps จาก 
Ethereum ขึ้นมาได้เลย อยา่งไรก็ตามการทําแบบนี้ต้องอาศัยความเชี่ยวชาญด้าน Programming และ 
Cryptography ท่ีสูงมากทําให้ปัจจุบันยังไมเ่ห็นผู้เล่นไหนท่ีทําได้สําเร็จ แต่ Linea เองมีความได้เปรียบ ท้ัง
จากการท่ีสามารถเชื่อมต่อกับ Metamask และกระเป๋าเงินคริปโตต่างๆ ได้ง่าย และระดมทุนได้สูงท่ีสุด 
ทําให้เป็นโปรเจกต์ท่ีถือว่ามีโอกาสพัฒนา EVM Equivalent zk-Rollups ตัวแรกของโลกสําเร็จได้

จ�ดเด�นของ Linea
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ในสว่นของ On-chian Data หลังจากเปิด Public Testnet มาประมาณเกือบ 3 เดือน ปัจจุบันมีผู้มาใช้งาน
กว่า 5 ล้านกระเป๋าและเกิดการทําธุรกรรมเกือบ 36 ล้านครั้ง  เป็นท่ีเรียบร้อย ซึ่งสว่นนี้แสดงให้เห็นว่ามีนัก
ลงทุนและ นักพัฒนาจํานวนไมน่้อยท่ีให้ความสนใจและเฝ้าดูการพัฒนาของ Linea อยา่งใกล้ชิด 

ภาพรวมของ Linea ในป�จจ�บัน

Linea เป็น  zkEVM น้องใหมท่ี่ระดมทุนได้ถึง 700 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ซึ่งเป็นเม็ดเงินท่ีสูงท่ีสุดในกลุ่ม  
zkEVM  และทีม Linea เคยพัฒนา Metamask ซึ่งเป็นกระเป๋าเงินคริปโตท่ีมีผู้ใช้งานมากท่ีสุด จึงค่อนข้าง
เข้าใจผูใ้ชง้านเปน็อยา่งดี ประสบการณอ์ยา่งยาวนานของทีมทําใหน้กัลงทนุหลายคนมัน่ใจว่าจะพฒันาเชน
ให้สามารถใช้งานได้ง่ายท้ังในฝั่ งของ Dev และ User ทําให้เป็นโปรเจกต์ท่ีหลายคนคาดว่ามีโอกาสพัฒนา 
EVM Equivalent zk-Rollups สําเร็จเป็นตัวแรกของโลก

สรุป Linea

สถิติต่างๆ ของ Linea ในปัจจุบัน (Testnet)



Scroll
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Scroll

          Scroll เป็น EVM Equivalent zk-Rollups ท่ีสร้างบน Ethereum โดยเริ่มพัฒนาต้ังแต่ปี 2021 นํา
โดย Sandy Peng, Ye Zhang และ Haichen Shen ซึ่งเป็นทีมของผู้เชี่ยวชาญด้าน Computer Science 
และ Cryptography 

Scroll ถูกสร้างขึ้นโดยมีเป้าหมายท่ีจะเป็นอีกหนึ่ง Layer 2 Scaling Solutions ของ Ethereum โดยจะมุง่
เน้นการทํา Zero-Knowledge Proofs เนื่องจากมีความรวดเร็วและความปลอดภัยท่ีสูง แต่ด้วยการนํา 
Zero-Knowledge Proofs มาใช้นั้นจะไมร่องรับ Smart Contract ท่ีถูกสร้างบน Ethereum Blockchain 
โดยตรง

ทําให้ Native DApps ท่ีทํางานอยูบ่น Mainnet ไมส่ามารถย้ายมาบน Scroll หรือ zk-Rollups อ่ืนๆได้ทันที 
ยกตัวอยา่งในกรณีของ zkSync จาก Matter Labs จะต้องมีการใช้ Complier ในการแปลง Code ให้สามารถ
ใช้งานได้ หรือ Starkware เองก็มีการให้บริการภาษาสําหรับสร้าง Smart Contract เพื่อให้ใช้งานบน 
StarkNet ได้ 

Scroll จึงมองเห็นชอ่งโหว่ตรงนี้ท่ียังสามารถพัฒนาเพิ่มขึ้นได้ จึงต้ังเป้าว่าจะเป็น zk-Rollups ประเภท 
EVM Equivalent ซึ่งหมายความว่านักพัฒนาสามารถใช้ Smart Contract ท่ีทํางานอยูบ่น Ethereum 
Mainnet ขึ้นมาพัฒนาและทํางานบน Scroll ได้เลย
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Scroll ได้รบัเงินจากการระดมทนุไปรวมแล้วมากกว่า 80 ล้านดอลลารส์หรฐั โดยสามารถแบง่เปน็แต่ละรอบ
ได้ดังนี้
- Series A : 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐ นําโดย Polychain Capital ในเดือนเมษายน 2021
- Series B : นําโดย Qiming Venture Partners ในเดือนสิงหาคม 2022 (ไมม่ีรายละเอียดจํานวนเงิน)
- Venture Round : 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐ จาก Polychain Capital, Sequoia China, Variant และอีก

มากมาย ในเดือนมีนาคม 2023 ท่ีผา่นมา

Scroll Fundraising

การระดมทุนในแต่ละรอบของ Scroll
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แม้ว่าในปัจจุบันการพัฒนา zk-Rollups เป็นท่ีพูดถึงกันอยา่งแพรห่ลายและมีผู้เล่นท่ีสําคัญหลายคนไมว่่า
จะเป็น zkSync, Starkware และ Scroll เป็นต้น อยา่งไรก็ตามแต่ละตัวมีจุดเด่นท่ีต่างกันไป โดยสําหรับ 
Scroll จุดเด่นและวิสัยทัศน์ท่ีสําคัญคือ

- EVM Equivalent : การทําให้ Native DApps สามารถนํา Smart Contract เดิมขึ้นมาใช้งานบน 
Scroll ได้ทันทีเพื่อสร้างประสบการณ์ท่ีดีให้กับท้ังผู้ใช้งานและนักพัฒนา

- Security : ด้วยเทคโนโลยี Zero-Knowledge Proofs ธุรกรรมจะถูกสง่ไปบน Ethereum Mainnet 
และได้รับการยืนยันความถูกต้องโดย Validator ของ Ethereum ทําให้ผู้ใช้งานได้รับความปลอดภัย
สูงสุด

- Efficiency : Scroll เป็นอีกหนึ่ง Layer 2 Scaling Solutions ทําให้จะเพิ่มประสิทธิภาพในการใช้
งานการทํา Transaction บน Scroll จึงเร็วและใช้ค่าธรรมเนียมท่ีถูกกว่า Ethereum Mainnet เชน่
เดียวกับ zk-Rollups ตัวอ่ืนๆ

- Decentralization : ในอนาคตจะมีการสร้าง Layer 2 Node ของตัวเองเรียกว่าเป็น Prover Network 
เพื่อมารับรองความปลอดภัยและรว่มกําหนดทิศทางการพัฒนา Scroll ผา่น Governance Vote

- Open Source : Scroll ได้มีการเปิดให้ทุกคนสามารถเข้าถึง Smart Contract และความคืบหน้าใน
การทํางานอยูต่ลอดเวลาผา่น Github ทําให้สามารถเรียกได้ว่า Smart Contract ของ Scroll ได้ผา่น
การ Audit ท้ังจากภายในและภายนอกมาหลายครั้งทําให้มีความปลอดภัย และได้รับการแก้ไขอยา่ง
สม�าเสมอและยังเป็นการเรียกความเชื่อมั่นจากนักลงทุนได้อีกด้วย

จ�ดเด�นของ Scroll

การทํางานของ Scroll มีสว่นท่ีสําคัญคือ Prover Network ท่ีรับหน้าท่ีในการรวม Transaction ขึ้นเป็น 
Block พร้อมกับสรา้ง Zero-Knowledge Proofs ขึ้นมาและสง่ไปยนืยนับน Ethereum Mainnet โดยประกอบ
ด้วย 3 สว่นสําคัญคือ
- Scroll Node : คอยรวบรวม Transaction ท่ีเกิดขึ้นบน Scroll และสร้างขึ้นเป็น Block หลังจากนั้น

จะนํา ZK Proofs ท่ีสร้างขึ้นจาก Roller Network ไปจับคู่กับ Block ท่ีเกิดขึ้นแบบสุม่
- Roller Network : ทําหน้าท่ีสร้าง ZK Proofs
- Rollups and Bridge Contract : มีหน้าท่ีเก็บรวบรวมข้อมูลจาก Scroll Node และเป็นตัวกลาง

ระหว่าง L1 และ L2

Scroll Technical Architecture
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แผนผังการทํางานของ Scroll

โดยถ้าดูโดยภาพรวมท้ังหมดจะเห็นว่า Scroll มีโครงสร้างท่ีสามารถสร้าง Block ได้เองบน Layer 2 ในขณะ
ท่ียังคงความปลอดภัยของ Ethereum Mainnet ไว้จากการนํา ZK Proofs มาใช้ และยังมีความ Decentral-
ized ท่ีสูงจากการมี Prove Network ของตัวเองและมีความพยายามท่ีจะขยายมากขึ้นในอนาคตอีกด้วย

ปัจจุบัน Scroll ยังอยูร่ะหว่างการพัฒนาอยูบ่น Testnet เป็นหลัก

- เดือนสงิหาคม 2022 : Scroll ได้เปิด Pre-Alpha Testnet ขึ้นเป็นครั้งแรกสําหรับนักพัฒนาและผู้ท่ี
ลงทะเบียนกว่า 100,000 คน ได้มาทดลองใช้ และได้เกิด Transaction ขึ้นท้ังหมด 15,400,000 ครั้ง 
และสร้าง Block ขึ้นท้ังหมด 1,800,000 Block

- เดือนกมุภาพนัธ์ 2023 : Scroll ได้เปิด Alpha Testnet ขึ้นเป็นท่ีเรียบร้อยสําหรับนักลงทุนทุกคนท่ี
อยากลองใช้งาน โดยปัจจุบันมี Wallet Address กว่า 1 ล้าน Address รวมถึงมี Trasaction เกือบ 5 
ล้านครั้ง ในท้ังหมดกว่า 550,000 Block และยังมีการเพิ่มขึ้นของ Transaction รายวันอยา่งต่อเนื่อง
จนปัจจุบันอยูท่ี่มากกว่า 300,000 ครั้งต่อวัน

Scroll ในป�จจ�บัน
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นอกจากนี้เรายังสามารถดูความคืบหน้าของการพัฒนาและปัญหาท่ีเกิดขึ้นได้เแบบ Real Time ทําให้
สามารถเห็นท้ังปัญหาและการตอบสนองของทีมนักพัฒนาได้อีกด้วย ซึ่งจนถึงปัจจุบันต้ังแต่เปิด Alpha 
Testnet มา Scroll มี Uptime 100% และไมม่ีปัญหาท่ีสง่ผลกระทบต่อการใช้งาน และทุกๆปัญหาได้รับ
การแก้ไขเรียบร้อย

สถิติต่างๆ ของ Scroll ในปัจจุบัน (Testnet)

ความคืบหน้าของการพัฒนาและปัญหาท่ีเกิดขึ้นพร้อมกับการอัปเดตจากทางทีมงาน
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Scroll Airdrop

ปัจจุบันมีนักลงทุนหลายคนให้ความสนใจเข้าไปทดลองใช้งาน Alpha Testnet ของ Scroll เนื่องจาก มีการ
คาดเดาว่าอาจมีการแจก Token ของ Scroll ให้กับนักลงทุนท่ีมาใช้งาน แต่อยา่งไรก็ตามเรื่องนี้เป็นเพียง
การคาดเดาเท่านั้น ไมไ่ด้มีการยืนยันใดๆ จากทีมของ Scroll อยา่งเป็นทางการ

สว่นคําถามท่ีว่า Scroll จะมี Token หรือไมน่ั้น มีโอกาสเป็นไปได้สูงว่าจะมี Scroll Token เนื่องจากทีมงาน
ได้มีการพูดถึงการกําหนดทิศทางของโปรเจกต์แบบ Decentralized ผา่น Governance หลายครั้ง แต่เรื่อง
นี้ก็ยังไมไ่ด้รับการยืนยันเชน่เดียวกัน

สรุป Scroll

Scroll เป็นอีกหนึ่งโปรเจกต์ท่ีทําเรื่อง zk-Rollups ท่ีนา่สนใจโดยมีจุดเด่นคือการเป็น EVM Equivalent ซึ่ง
ทาง Founder ได้กล่าวว่าจะมีประสิทธิภาพในด้านการนํา Native DApps บน Ethereum Mainnet ขึ้นมา
ได้พัฒนาได้ดีมากกว่าคู่แขง่มาก

อยา่งไรก็ตาม Scroll เป็นโปรเจกต์ท่ีมีอายุน้อยกว่าคู่แขง่หลายๆเจ้า ทําให้ความนิยมและปริมาณการใช้
งานรวมถึง Ecosystem ยังตามหลัง zk-Rollups เจ้าอ่ืนๆอยูป่ระมาณหนึ่ง ทําให้เป็นท่ีนา่จับตามองว่า 
Scroll จะมีวิธีการทําการตลาดและการพัฒนาเพิ่มเติมไปในทิศทางไหนในอนาคต



Loopring
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Loopring

          Loopring เป็น Decentralized Exchange และ Payment Network ประเภท Application-Specific 
Blockchain ท่ีใช้เทคโนโลยี zk-Rollups มาใช้ในการ Execute Trading Order โดย Loopring มีการเปิด
ตัว Mainnet ในชว่งเดือนธันวาคม 2020 เพราะฉะนั้น Loopring จึงถือเป็นโปรเจกต์แรกบน Ethereum 
ท่ีมีการนํา Zero-Knowledge Proofs มาประยุกต์ใช้กับแพลตฟอร์ม

ทําให้ในชว่งแรก Loopring เป็นท่ีนิยมมากสําหรับบุคลลท่ีเป็น Trader ท่ีไมต้่องการ KYC ผา่น Centralized 
Exchange เนื่องจากมันสามารถรองรับ Thoughput ได้สูงสุดได้ 2,025 ธุรกรรมการเทรดต่อวินาที (TPS) 
ซึ่งหากนําไปเทียบกับ DEX บน Ethereum อยา่ง Uniswap V1 หรือ SushiSwap ในชว่งเปิดตัวแรกๆ 
แพลตฟอร์มเหล่านี้สามารถรองรับได้เพียง 2-3 ธุรกรรมการเทรดต่อวินาทีเท่านั้น 

ดังนั้นด้วยความท่ี Loopring เป็น DEX Layer 2 ท่ีเปิดตัวเป็นท่ีแรกๆซึ่งในตอนนั้น Optimism ท่ีเปิดตัว 
Mainnet แล้ว แต่ก็เปิดให้แต่ Whitelist Project เท่านั้นท่ีสามารถเข้ามา Deploy ลง Optimism ได้ และ 
Arbitrum ก็ยังไมไ่ด้เปิดตัว Mainnet เลย จึงทําให้ Loopring มีเม็ดเงินไหลเข้ามาเยอะมากจากนักลงทุนท่ี
หนีค่าธรรมเนียมธุรกรรมท่ีแพงบน Mainnet จน TVL ของ Loopring พุง่ไปแตะจุดสูงสุดท่ีราวๆ 781 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ในชว่งเดือนพฤศจิกายน 2021 

ซึ่งหลังจากท่ี dYdX ได้เปิดตัวขึ้น Loopring จึงหมดความนา่สนใจลงไปพอสมควร เนื่องจาก dYdX ใช้ 
Smart Contract Engine ของ StarkEx ในการรองรบัธุรกรรมการเทรดต่างๆท่ีมปีระสทิธภิาพและความเรว็
ท่ีมากกว่า zk-Rollups ท่ี Loopring ใช้งาน แถมยังมีหน้า Interface ท่ี User Friendly กว่า, มีคู่เทรด
มากกว่า และมี Perpetual Trading อีกด้วย (Loopring มีแค่ Spot Trading) จึงทําให้มีเม็ดเงินไหลออก
จาก Loopring ไปมากพอสมควรจนทําให้ในปัจจุบันเหลือ TVL อยูเ่พียงแค่ 127 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เท่านั้น
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Looring ถูกสร้างขึ้นในเดือนสิงหาคม 2017 โดยบริษัท Loopring Private Company ท่ีต้ังอยูใ่นเมือง 
Shanghai ประเทศจีน โดยมีคุณ Daniel Wang เป็นผู้ก่อต้ังและอดีต CEO Loopring, คุณ Steve Guo ดํารง
ตําแหนง่ CEO คนปัจจุบัน และคุณ Johnston Chen ทําหน้าท่ีเป็น Advisor ให้กับ Loopring 

อ้างอิงจากเว็บไซต์ Cruchbase นั้น Loopring มีการระดมทุนได้ท้ังหมด 87 ล้านดอลลาร์สหรัฐผา่นการ 
ICO 2 ครั้ง (ครั้งแรกได้มา 45 ล้านดอลลาร์สหรัฐโดยเริ่ม ICO ตอนกลางเดือนสิงหาคม 2017 และ ICO ครั้ง
ท่ีสองได้มา 42 ล้านดอลลาร์สหรัฐ) นอกจากนี้ยังมีระดมทุนรอบ Seed Round ท่ีไมไ่ด้เปิดเผยจํานวนเงิน 
นําโดย VC ชื่อดังของประเทศจีนอยา่ง Kosmos Ventures

และสําหรับ ICO ท้ังสองรอบก็มี VC จากประเทศจีนเข้ามารว่มลงทุนมากมาย ไมว่่าจะเป็น China Growth 
Capital (CGC), G2H2 Capital, Fundamental Labs, Obsidian Capital และ NEO โดยในปัจจุบัน 
Loopring ก็ถูกเข้าซื้อโดยบริษัท G2H2 Capital ในชว่งพฤษภาคม 2018 ด้วยเงินเพียง 75,000 ดอลลาร์
สหรัฐ เท่านั้น
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Architecture หลังบ�านของ Loopring

Action ต่างๆท่ีเกิดขึ้นบน Loopring DEX จะแบง่การตรวจสอบและบันทึกออกเป็น 2 ขา ได้แก่ On-chain 
Transaction และ Off-chain Transaction

1) On-chain Transaction
จะถูกสง่กลับไปบันทึกลงบน Ethereum Mainnet (เหมือน Concept ของ Rollups ท่ัวไป)
Action ท่ีนับเป็น On-chain ได้แก่ การสมัครบัญชี, การเปล่ียนพาสเวิร์ด, การฝาก/ถอนเงินใน Loopring 
Wallet 
2) Off-chain Transaction
เกิดขึ้นบน Infrastructure ของ Loopring ท่ีเรียกว่า Loopring Relayer (ไมม่ีการ Computing ผา่น 
Ethereum)
Action ท่ีนับเป็น Off-chain Transaction ได้แก่ การสง่คําสั่งซื้อขาย, การยกเลิกคําสั่งซื้อขาย

Process หลังบา้นของการสั่งคําสั่งซื้อขายบน Loopring
1. ผู้ใช้งานสง่คําสั่งซื้อ/ขายบน Loopring DEX
2. Loopring จะมสีิง่ท่ีเรียกว่า “Ring Orders” ซึ่งเปน็ตัวกลางท่ีจะคอยรวบรวมคําสั่งซ้ือ/ขายใหเ้ปน็ก้อน 

(Batch) เดียวกัน (เรียก Batch ของธุรกรรมว่า Order Rings)
3. Loopring Relayer จะดําเนินการคําสั่งซื้อ/ขายให้จบภายใน Transaction เดียวเพื่อเข้าสู่

กระบวนการ DEX State Merkle Tree
4. Loopring Relayer จะทํา ZK Proofs ให้คําสั่งซื้อ/ขายท่ีถูกมัดรวมเป็นก้อนเดียวกัน และสง่ข้อมูลกลับ

ไปบันทึกลงบน Ethereum Mainnet ผา่น ZKP Prover

*** คําสั่งซื้อ/ขาย Order ต่างๆของเราจะไมม่ีการ Computing ผา่น Ethereum (เกิดขึ้นบน Off-chain) 
เพราะฉะนั้นการ Execute คําสั่งซื้อ/ขายของเราจึงไมเ่สียค่า Gas Fee
*** Loopring ใช้ Ethereum Mainnet เปน็เพยีงแค่ท่ีเก็บขอ้มลูธุรกรรมเก่ียวกับคําสั่งซื้อ/ขายต่างๆเท่านั้น 
(ใช้ Ethereum เป็น Data Availability Layer)

แผนผังการทํางานของ Loopring
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เมื่อวันท่ี 1 เมษายนท่ีผา่นมา Loopring ได้เปิดให้ผู้
ใช้งานสามารถเข้ามา Staking LRC เพื่อรับสว่นแบง่
ค่าธรรมเนียมภายใน Loopring DEX ได้ โดยค่า
ธรรมเนียมจาก Service ท้ังหมด 45% จะถูกแบง่มา
ให้กับ LRC Staker, 45% แบง่ให้กับคนท่ีเข้ามาฝาก 
LP และอีก 10% ก็จะเข้า Loopring DAO โดยสําหรับ
การ Staking นั้นจําเป็นจะต้องล็อค LRC อยา่งน้อย 
90 วันเพื่อให้ได้ Staking Rewards แต่เราก็สามารถ
ถอนออกก่อน 90 วันได้แต่ก็จะไมไ่ด้รับ Staking 
Rewards

โดยจุดประสงค์ของการ Staking LRC ก็เพื่อชว่ยให้ 
Ring Miners ซึ่งเป็นตัวกลางในการรวบรวมคําสั่งซื้อ
ขายภายใน Loopring เกิดความ Decentralized มาก
ยิ่งขึ้น หากเปรียบเทียบง่ายๆ Ring Miners ของ 
Loopring ก็เปรียบเสมือน Sequencer ของ Layer 2 
หลายๆตัวท่ีมหีนา้ท่ีหลักในการ Secure เครอืขา่ยและ 
Manage ธุรกรรมท้ังหมดให้สามารถดําเนินการได้
อยา่งมีประสิทธิภาพ

LRC Staking

ซึ่งจะบอกว่าการ Staking LRC จะชว่ย Secure เครือขา่ยได้แบบ 100% เหมือนคอนเซปของ Sequencer 
ก็ไมถู่กต้องซะทีเดียว เนื่องจากคนท่ีเป็นเสมือนเจ้าของ Ring Orders หรือตัวกลางในการรวมธุรกรรมจาก 
Loopring DEX มีเพียงทีมเท่านั้น และการ Staking LRC ก็ไมไ่ด้มีจุดท่ีบอกว่าเงินในสว่นนี้จะนําไปวางเป็น 
Collateral ให้กับ Ring Orders และไมม่ีการ Slashing หากมี Ring Orders ทําผิดกฎ เราจึงสามารถตีความ
ได้ว่าโมเดลหลังบ้านของ Loopring ยังค่อนข้าง Centralized อยู่



91

จ�ดเด�นของ Loopring

จ�ดด�อยของ Loopring

Service ภายในแพลตฟอรม์ทีค่รบถ้วนเหมือนใชง้านใน CEX
ในชว่งธันวาคม 2020 ท่ี Loopring เปิดตัว Mainnet นั้น หลายๆคนมักจะนิยามว่ามันคือ Decentralized 
Binance เพราะภายในแพลตฟอร์มมี Service หลายๆอยา่งท่ีครบครันเปรียบเสมือนการใช้งานบน CEX 
เป็นอยา่งมาก และ DEX ท่ีอ่ืนๆในชว่งเวลานั้นแทบไมม่ีท่ีไหนท่ีมี Service เยอะเท่า Loopring มาก่อน ไม่
ว่าจะเป็น กราฟราคาแบบ Real Time, AMM Swap, Liquidity Mining, Order Book Trading, Dual 
Investment, ซื้อ/ขาย Crypto ด้วย Fiat (Fiat On-ramps/Off-ramps) รวมไปถึง Service อ่ืนๆท่ีเพิ่มมา 
ได้แก่ การ Mint NFT และสง่ NFT ของตัวเองบน Loopring ไปให้คนอ่ืนได้ (เชน่เดียวกับ zkSync Lite) 
และ ETH Staking Service ผา่น Lido กับ Rocket Pool  จึงทําให้ Loopring เป็นแพลตฟอร์มท่ีได้รับกระแส
ตอบรับท่ีดีมากในชว่งเปิดตัวแรกๆ

Loopring Smart Wallet
Loopring ได้เปิดตัว Mobile Wallet ท่ีรองรับท้ัง iOS และ Android โดยภายใน Wallet ก็มี Feature ท่ัวไป
ตามท่ี Crypto Wallet ท่ีอ่ืนๆมี ไมว่่าจะเป็น Multichain Support (แค่ Ethereum Mainnet กับ Loopring 
เท่านั้น), การ Swap ผา่น Loopring DEX, การรับ/สง่เหรียญ Crypto รวมไปถึงการ Track กราฟราคาแบบ 
Real Time ซึ่งไมไ่ด้ถือว่ามีจุดโดดเด่นอะไร

อ้างอิงจาก Dune ปัจจุบันมีผู้ใช้งานท่ีดาวโหลด Loopring Smart Wallet เพียงแค่ 43,707 คนเท่านั้น ซึ่ง
ถือเป็นจํานวนท่ีน้อยมากถ้าเทียบกับ Mass Wallet อยา่ง Trust Wallet ท่ีมี Active User มากกว่า 5 ล้าน
คน รวมไปถึง BitPay ท่ีมียอด Wallet Holder มากกว่า 2 ล้านคน รวมไปถึง Uniswap ท่ีกําลังทํา Mobile 
Wallet ของตัวเองก็มี Feature ท่ีเหนือกว่า Loopring ในทุกด้าน ไมว่่าจะเป็น การ Swap ท่ีให้ Best Rate 
และ Deep Liquidity มากกว่า รวมไปถึงการซื้อขาย NFT ผา่น Uniswap NFT Marketplace ก็ทําได้อีกเชน่
กัน

Loopring APIs Open Source
Loopring ได้พัฒนา APIs ของ Loopring Relayer ให้เป็น Open Source อีกด้วย เพราะฉะนั้นสําหรับนัก
พัฒนาท่ีต้องการสร้าง DEX ของตัวเองและต้องการใช้ความสามารถของ ZK Proofs ในการ Execute 
Transaction รวมไปถึงมีค่าธรรมเนียมการสง่คําสั่งซื้อขายท่ีฟรี ก็สามารถดึง Loopring Relayer APIs ไป
ใช้งานได้เลย ซึ่งในปัจจุบันยังไมม่ีข้อมูลว่ามีโปรเจกต์ไหนนํา APIs ของ Loopring ไปใช้งาน

การโดนแยง่ Market Share จากแพลตฟอรม์เปิดใหม่ตัวอ่ืนๆ
อยา่งท่ีได้กล่าวไปด้านบนว่า ในชว่งแรกของการเปิดตัว Loopring นั้นมีความไฮป์มากเนื่องจากในชว่ง 
Loopring เปิดตัวนั้นแทบจะมี Metrics ท่ีดีกว่า DEX อ่ืนๆหลายเท่าตัว แต่ในปัจจุบันก็มีคู่แขง่ใหม่ๆ เข้ามา
ในตลาดมากพอสมควร อยา่งเชน่ใน Sector เดียวกันอยา่ง dYdX ท่ีมีข้อดีกว่าท้ังเรื่อง User Experience 
รวมไปถึงการใช้งาน StarkEx ของ StarkWare ท่ีดีกว่า zk-Rollups ของ Loooping เยอะกว่ามากๆ

สิง่น้ีถือเป็นเร่ืองกดดันให ้Loopring ไมส่ามารถเติบโตกลับไปได้ท่ีจุดเดิมในชว่ง 2020 ซึ่งถึงแมว่้า Loopring 
จะเปิดให้บริการ Staking รวมไปถึงการทํา Incentived Program แต่การกระทําเหล่านี้ก็ไมไ่ด้ชว่ง Boost 
TVL ของ Loopring เลยแม้แต่นิดเดียว



92

สรุปภาพรวมของ Loopring 

TVL และ Trading Volume ของ Loopring

หากย้อนไปดูท่ี TVL (รูปบน) จะเห็นได้เลยว่ามีการลดลงเรื่อยๆอยา่งมีนัยยะสําคัญ เนื่องจากการมาของคู่
แขง่อยา่ง dYdX ท่ีมีความโดดเด่นกว่าในทุกด้าน ไมว่่าจะเป็น UX/UI, คู่เทรดท่ีเยอะกว่า, มี Future Trading 
รวมไปถึงการใช้ StarkEx ในการ Execute Order รวมไปถึง Trading Volume (รูปล่าง) ก็ลดลงเชน่เดียวกัน 
และเนื่องจาก Loopring เป็น Application-Specific Blockchain ซึ่งไมใ่ช ่General Purpose เหมือนกับ 
Optimism หรือ zkSync จึงทําให้หากคนจะเข้ามาใช้งานบน Loopring ก็จะต้องใช้งาน DEX ของเขาเท่านั้น 
และด้วยความท่ีไมส่ามารถสู้กับคู่แขง่อยา่ง dYdX ได้ จึงทําให้เม็ดเงินไหลออกจาก Loopring ไปมากพอ
สมควรนั่นเอง



Metis Andromeda
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Metis Andromeda

          Metis Andromeda เป็น General Purpose Layer 2 ประเภท Optimistic Rollups ท่ีถูกสร้างขึ้นผา่น
การ Fork Code ของ Optimism โดยตรง โดย Metis นั้นเริ่มพัฒนา Product มาต้ังแต่ปี 2018 และมีการ
เปิดตัว Mainnet ในชว่งเดือนพฤศจิกายน 2021 ท่ีผา่นมาหลังจาก Optimism เปิดตัว OVM 2.0 

รวมไปถึง Metis ถูกพัฒนาขึ้นโดยทีม Metis Labs ซึ่งเป็นหนึ่งในสมาชิกของบริษัท VC อยา่ง Genesi DAC 
ท่ีมีผู้ก่อต้ังคือคุณ Natalia Ameline ซึ่งคือ แมข่อง Vitalik Buterin โดยในปัจจุบัน แมข่อง Vitalik ก็ได้
ดํารงตําแหนง่ในฐานะ Founder Genesi DAC และ Co-founder Metis Andromeda รวมไปถึงยังเป็นผู้ก่อ
ต้ัง CryptoChicks ซึ่งเป็นองค์กรไมแ่สวงผลกําไรสําหรับการชว่ยเหลือสตรีด้าน Web 3.0 และ Blockchain 
อีกด้วย  จากการท่ีมี Connection ท่ีหลากหลายรวมถึงดีกรีความเป็นแมข่อง Vitalik จึงทําให้ Metis จึงเป็น 
Layer 2 อีกหนึ่งตัวท่ีได้รับกระแสตอบรับท่ีดีและพูดถึงกันอยา่งแพรห่ลายในหมู ่Ethereum Developer

Metis Labs มีผู้รว่มก่อต้ังคนอ่ืนๆอีก 3 ท่าน 
ได้แก่ Kevin Liu ดํารงตําแหนง่ Product 
Lead ของ Metis และผู้รว่มก่อต้ังบริษัท 
Token Economy Labs, Yuan Siu ดํารง
ตําแหนง่ Technology Lead และ Elena 
Sinelnikova ดํารงตําแหนง่ CEO ของ 
Metis และเป็นผู้รว่มก่อต้ัง CryptoChicks 
อีกด้วยเชน่กัน

Natalia Ameline และ Elena Sinelnikova
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Metis Andromeda มีการระดมทุนท้ังหมด 6 ครั้ง ต้ังแต่รอบ Angel Investor จนถึง Public Round รวม
มูลค่าการระดมทุนท้ังหมด 5.05 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ประเมินมูลค่าโปรเจกต์ได้ท้ังสิ้น 50 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ โดยมี VC เข้ารว่มระดมทุนมากมาย ไมว่่าจะเป็น Block Dream Fund, DFG, Master Ventures, 
Parsiq, Autonomy Capital, Genblock Capital และเจ้าอ่ืนๆอีกกว่า 13 แหง่ 

นอกจากนี้ก่อน Metis จะประกาศเปิดตัว Mainnet 1 อาทิตย์นั้น โปรเจกต์ยังได้รับเงินสนับสนุน (Ecosys-
tem Fund) จากบริษัทแมข่อง Metis อยา่ง Genesi DAC มูลค่ากว่า 100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ สําหรับสนับสนุน
โปรเจกต์ต่างๆใน Ecosystem รวมถึงเป็น Incentivized Program ให้กับ DApps ต่างๆของ Metis ท่ีจะเปิด
ตัวในอนาคตอีกด้วย 

ด้วยความท่ีคุณ Natalia เคยทําองค์กรไมแ่สวงผลกําไรมาก่อน เพราะฉะนั้น Vision หลักของ Metis คือ
ความต้องการท่ีให้คนท่ัวไปสามารถเข้าถึง Blockchain และ Smart Contract ได้ง่ายขึ้นผา่น SDK Tools 
ท่ี Metis สร้างขึ้น รวมไปถึงการให้เงินสนับสนุนกับ Developer & Community ท่ีเข้ามาสร้าง Value ให้แก่ 
Ecosystem ของ Metis อยา่งเต็มท่ี และความคาดหวังให้ Community เหล่านั้นสามารถนําเงินทุนท่ีได้มา 
นําไปประยุกต์ใช้ต่อจนเกิดรายได้ท่ีเพิม่ขึน้อยา่งมัน่คง ซ่ึง Ecosystem Fund ของ Metis นัน้มคีวามคล้ายคลึง
กับ Concept ของ RetroPGF ของ Optimism เพียงแต่สําหรับ Metis นั้นมีการเคลมไว้ว่านักพัฒนาสามารถ
เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่ายและมีข้อกําหนดท่ีน้อยกว่านั่นเอง

VC ท่ีลงทุนให้กับ Metis Andromeda
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จ�ดเด�นของ Metis Andromeda
1. Governance Model -> Decentralized Autonomous Company (DAC)

Governance Model ของ Metis Andromeda

อยา่งท่ีกล่าวไปตอนต้นว่า Vision ของ Natalia คือการมอบเงินทุนให้แก่ Community ท่ีมีโอกาสสร้าง 
Value ให้แก่ Ecosystem ของ Metis ดังนั้น Natalia จึงได้นําแนวคิดของ “Decentralized Autonomous 
Company (DAC)” มาปรับใช้กับ Metis 

DAC ถือเป็น Subset ยอ่ยของ DAO ซึ่งเป็นแนวคิดท่ี Vitalik Buterin เคยเขียนอธิบายเอาไว้ต้ังแต่ปี 2014 
โดยข้อเสียหลักๆของ DAO คือความไมเ่ป็นประชาธิปไตย เนื่องจาก Whale สามารถครอง Voting Power 
เยอะๆเพื่อกํากับดูแลโปรเจกต์นั้นๆได้ เหมือนอยา่งท่ีเราได้เห็นในกรณี Proposal ของ Uniswap Deploy 
ลง BNB Chain ท่ีสุดท้ายแล้วก็มีแต่ VC ท่ีมีเหรียญเยอะๆเข้ามาโหวต และเสียงของรายยอ่ยก็ทําอะไรไม่
ได้เลย แต่สําหรับ DAC นั้นจะมีการแบง่การกํากับดูแลโปรเจกต์เป็นหลายสว่น ซึ่งไมไ่ด้ขึ้นอยูกั่บ Token 
Holder เพียงอยา่งเดียว
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DAC ของ Metis Andromeda จะสามารถเล่ือนขั้นการกํากับดูแลเป็น Tier ต่างๆภายใน Ecosystem 
ได้ดังนี้

Tier ตำแหน�ง หน�าที่ / จ�ดเด�น ว�ธีเลื่อนไป Tier ต�อไป

คนที่สมัครมาเป�น
DAC (Pre-DAC)

สร�าง Product ให�ออกมาดีที่สุด
และสร�าง Value ให�กับ Ecosystem

- ได�รับเง�นสนับสนุนจาก Metis Foundation
   ในการพัฒนาโปรเจกต�ต�อ 
- ยิ�ง Contribute เยอะ ยิ�งมี Voting
   Power (Boost)
- โหวต Proposal ต�างๆผ�านการใช�
   Token ได�
- คัดเลือก Pre-DAC ใหม�ๆ ที่สมัคร
   เข�ามาที่เหมาะสมให�เข�ามาเป�น DAC

- สามารถเสนอ Proposal ต�างๆได�
- โหวต Proposal ต�างๆผ�าน การใช�
   Token ได�
- คัดเลือก Pre-DAC ใหม�ๆ ที่สมัครเข�ามา
   ที่เหมาะสมให�เข�ามาเป�น DAC

- มีอำนาจในการตัดสินใจ Proposal ต�างๆ
   ที่มาจาก Common ซึ่งจะตัดสินใจร�วมกับ
   Metis Foundation
- คัดเลือก Common ที่มีคุณสมบัติที่
   สามารถมาเป�น EcoNode ได� (จากการ
   สร�าง Proposal ที่เป�นประโยชน�)
- คัดเลือก Pre-DAC ใหม�ๆที่สมัครเข�ามา
   ที่เหมาะสม ให�เข�ามาเป�น DAC

DAC

Common

EcoNode

0

1

2

3

สามารถสร�างรายได�
อย�างมั่นคงและสร�าง Value

ให�กับ Ecosystem สม่ำเสมอ

Staking METIS
ตามจำนวนที่ระบบกำหนด

สร�างและพัฒนา
Proposal ต�างๆ

ที่เป�นประโยชน�ต�อ Metis 

-

โดยสรุปแล้ว โมเดลของ DAC/Common/EcoNode นั้นจะมีความคล้ายคลึงกับ Optimism Collective ท่ี
มีการแบง่การกํากับดูแลเป็น Token House (DAC/Common -> ใช้ Token) และ Citizen House 
(EcoNode -> ไมใ่ช้ Token) ท่ีไมไ่ด้มีการตัดสินใจผา่นการใช้ Token Voting Power เพียงอยา่งเดียว รวม
ไปถึง Ecosystem Fund (Metis) และ RetroPGF (Optimism) ก็จะเป็นเงินสนับสนุนให้ Community ใน
การสร้างสรรค์สิ่งใหม่ๆ เพื่อสร้าง Value ให้ Ecosystem ได้ และ Value เหล่านั้นก็จะกลับมาในรูปแบบของ 
Real Revenue และ User ใหม่ๆ ท่ีเข้ามาในเชนเพื่อสร้าง Value ต่อไป
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2. ใช ้Modular Blockchain ทําให ้Metis มค่ีาธรรมเนยีมทีถ่กูทีส่ดุในบรรดา Layer 2 ทกุตัว

Metis ได้ประกาศการเป็นพาร์ทเนอร์กับ Memo Labs ซึ่งเป็นบริษัทท่ีให้บริการด้าน Decentralized Data 
Storage สําหรับเก็บข้อมูลธุรกรรมบน Blockchain โดยสําหรับการเป็น Modular Blockchain นั้น Metis 
ใช้ Memo Labs ในด้าน Data Availability ในการเก็บข้อมูลธุรกรรม โดยใช้สิ่งท่ีเรียกว่า Peer Network 
เป็นสะพานในการเชื่อมต่อระหว่าง Sequencer ของ Metis และ Memo Labs 

แต่ Metis ก็ยังใช้ด้าน Consensus และ Settlement ของ Ethereum อยู ่สิ่งนี้จึงทําให้ Metis สามารถมอบ
ค่าธรรมเนยีมธุรกรรมท่ีต�าใหกั้บผูใ้ชง้านและยงัคงรองรบัความปลอดภัยจาก Ethereum ได้ เนื่องจากขอ้มลู
ธุรกรรมสว่นใหญถู่กไปบันทึกแบบ Off-chain ท่ี Memo Labs นั่นเอง

เปรียบเทียบค่า Gas ของ Scaling Solutions ประเภทต่างๆ
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3. Hybrid Rollups

ถึงแม้ Metis จะมีการ Fork Optimism ใน Concept ของ Optimistic Rollups มา ท่ีมีข้อดีคือการ Scaling 
และค่าธรรมเนียมธุรกรรมท่ีถูก แต่ Metis ก็เห็นถึงปัญหาของการใช้งาน Optimistic Rollups นั่นก็คือการ
ถอนเงินออกท่ีต้องรอเวลานานถึง 7 วัน แต่ก็เห็นถึงข้อดีของ zk-Rollups ในเรื่องความปลอดภัยท่ีมากขึ้น
และความสามารถในการ Censorship Resistant (zkSTARKs) ซึ่งถึงแม้จะมีข้อเสียคือต้นทุนธุรกรรมท่ีสูง
กว่าและความเร็วการทําธุรกรรมท่ีชา้กว่า Optimistic Rollups รวมไปถึงปญัหาในการทํา   EVM Equivalent 
ก็ตาม 
(แต่ในอนาคตโปรเจกต์ท่ีกําลังจะเปิดตัวอยา่ง Scroll และ Linea จะสามารถทําได้แล้ว)

Metis เลยเลือกนําข้อดีของ Rollups ท้ังสองประเภทมารวมกันในการสร้าง Rollups ประเภทใหมท่ี่มีชื่อว่า 
“Hybrid Rollups” นั่นเอง ซึ่งจะมี Concept คล้ายๆกับ Nightfall ของ Polygon แต่จะมีจุดแตกต่างกันตรง
ท่ี Nightfall จะโฟกัสไปท่ีการสร้าง Private Blockchain ให้กับสถาบัน แต่สําหรับ Hybrid Rollups คือการ
เป็นโครงสร้างพื้นฐานของ Metis
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4. Sequencer Pool

หลักการของ Sequencer Pool คือการเพิ่มความ Decentralized ให้กับ Layer 2 ตัวนั้นๆ ซึ่งก็คือการเปิด
ให้ Community สามารถเข้าไปวางเหรียญ METIS เป็น Collateral ให้กับ Sequencer เพื่อรับสว่นแบง่ค่า
ธรรมเนียมจาก Metis ได้ ซึ่งในปัจจุบัน Metis จะเปิดให้ Whitelist Address เท่านั้นท่ีสามารถฝาก METIS 
ไว้กับ Sequencer เพื่อรับ Revenue Sharing ได้ 

ซึ่งในเรื่องของ Decentralized Sequencer ก็เป็น Goal หลักๆของ Layer 2 หลายๆตัวไมว่่าจะเป็น 
Optimism ท่ีมีแนวโนม้เปดิให้คนเขา้มาฝาก OP เพื่อรับสว่นแบง่ค่าธรรมเนยีมจาก Optimism และเชนอ่ืนๆ
ท่ีสร้างโดยใช้ OP Stack ได้ หรือจะเป็น Arbitrum ท่ีได้กล่าวถึง Sequencer Ownership ใน Roadmap รวม
ไปถึง zkSync ท่ีได้พูดถึงการเปิดตัวเหรียญ ZKS หาก Sequencer ในปัจจุบันเริ่มมีความ Decentralized 
มากขึ้นนั่นเอง
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จ�ดด�อยของ Metis Andromeda

TVL และ Ecosystem ของ Metis

• การโดนแยง่ Market Share จาก Optimistic Rollups ตัวหลักอยา่ง Arbitrum และ Optimism
• DApps ไมไ่ด้มี Innovation ท่ีนา่สนใจจนสามารถดึงดูดคนให้เข้ามาใช้งาน
• Incentivized Program ท่ีแจกให้ผู้ใช้งานในอัตราเรง่ท่ีเร็วเกินไป (จะอธิบายอีกครั้งในหัวข้อถัดไป)

TVL และ DApps ใน Ecosystem ของ Metis
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TVL ของ Metis เคยพุง่ขึ้นสูงกว่า 743 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ภายในระยะเวลาเพียง 4 เดือนหลัง Metis เปิด 
Mainnet เท่านั้น ซึ่งเหตุผลหลักๆนา่จะมาจาก Ecosystem Fund จํานวน 100 ล้านดอลลาร์ท่ี Genesi DAC 
มีการอัดฉีดเข้าไปเพื่อเป็น Incentivized Program ให้กับคนท่ีเข้ามาฝากสภาพคล่องภายใน Ecosystem 
ของ Metis รวมถึงความไฮป์ของนักลงทุนท่ีเห็นว่าเป็น Layer 2 ของแม ่Vitalik รวมไปถึงการซัพพอร์ตจาก
ชุมชนของ Ethereum Developer จึงทําให้เกิดการ FOMO ว่ามันจะเป็น Layer 2 ท่ีได้รับการสนับสนุนจาก 
Community Ethereum มากท่ีสุดตัวหนึ่ง

ซึ่งชว่งแรกๆของ Incentivized Program นั้น APR จากการฝากคู่ LP บน DEX และการ Lending เหรียญ
ต่างๆให้ผลตอบแทนเฉล่ียราวๆ 100-200% ในเหรียญ BTC, ETH และ Stablecoin ประกอบกับมี Rewards 
เหรียญ Governance จากแพลตฟอร์มต่างๆเพิ่มเติมอีกด้วย จึงทําให้ Yield Farmer เข้ามารีด APR ภายใน 
DApps ของ Metis กันอยา่งบ้าคล่ัง 

แต่สุดท้ายแล้ว จุดด้อยหลักๆของ Metis ในปัจจุบันคือคู่แขง่อยา่ง Optimism และ Arbitrum ท่ีเป็น 
Optimistic Rollups เชน่เดียวกัน แต่ท้ังสองเจ้านี้มี Ecosystem ท่ีแข็งแกรง่กว่าท้ังในด้าน Native DApps 
และ Community ประกอบกับการแจก Rewards เหรียญ METIS ท่ีลดลงไปเรื่อยๆ รวมไปถึง Native DApps 
ของ Metis นั้นไมไ่ด้มีความโดดเด่นและมี  Innovation ท่ีจะดึงดูดให้คนเข้ามาใช้งาน ทําให้ในปัจจุบัน 
Metis เหลือ TVL อยูเ่พียง 123 ล้านดอลลาร์สหรัฐเท่านั้น ต่างจาก Arbitrum และ Optimism ท่ีมี TVL มาก
ถึง 6,180 ล้านดอลลาร์สหรัฐและ 2,010 ล้านดอลลาร์สหรัฐตามลําดับ

สรุปภาพรวมของ Metis Andromeda

สําหรับ Metis แล้ว ถึงแม้จะมีความนา่สนใจในเรื่อง DAC และ Hybrid Rollups แต่ทุกอยา่งก็ล้วนเป็น 
Concept ท่ีมี Layer 2 หลายๆตัวเริ่มปรับใช้งานแล้ว อยา่ง DAC ก็มีความคล้ายคลึงกับ Optimism Collec-
tive เป็นอยา่งมาก รวมไปถึง Hybrid Rollups ท่ีถึงแม้จะดูดีในเรื่องการนําข้อดีของ Optimistic Rollups 
และ zk-Rollups มารวมกัน 

แต่ท้ังหมดนี้ก็ยังไมช่ว่ยให้ Metis เกิดการเติบโตได้อยา่ง Healthy ในระยะยาวจากปัญหาหลายๆอยา่งไม่
ว่าจะเป็น การแจกเหรียญ METIS Incentive Rewards ในอัตราเรง่ท่ีมากเกินไปในชว่งแรก จนพอ Rewards 
ได้ลดลงก็หมดความนา่สนใจ รวมไปถึง Native DApps ของ Metis นั้นไมไ่ด้มีจุดเด่นทีเหมือนกับ Optimism 
ท่ีมี Liquidity Layer อยา่ง Synthetix รวมไปถึงบรรดา Arbitrum ท่ีเกิดแพลตฟอร์มท่ีสร้าง On Top บน 
GMX ขึ้นมากมาย และ OG DApps ท่ีเข้ามา Deploy ใน Metis ก็มีเพียง SushiSwap และ Beefy Finance 
เท่านั้น จึงทําให้ความนา่สนใจของ Metis ในระยะยาวนั้นมีน้อยลงมากเรื่อยๆนั่นเอง
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Boba Network

          Boba Network เป็น General Purpose Layer 2 ประเภท Optimistic Rollups ท่ีถูกสร้างขึ้นผา่น
การ Fork Code ของ Optimism โดยตรงเชน่เดียวกับ Metis Andromeda โดยก่อนท่ีจะเกิดเป็น Boba นั้น 
ทีมผู้พัฒนาก็ได้ผา่นการ Rebrand รวมถึงแตกไลน์ธุรกิจมามากมาย และ Boba ก็ถือเป็นหนึ่งในโปรเจกต์
ของคนไทยท่ีได้รับการยอมรับในวงการ Blockchain ท่ัวโลก รวมไปถึง Vitalik Buterin ก็ยังเคยนั่งเป็นท่ี
ปรึกษาให้กับ OMG Network (ชื่อของ Boba Network ก่อนถูก Rebrand) อีกด้วย

Timeline ก�อนเกิดเป�น Boba Network

2013 : Jun Hasegawa และคณุดอน อิศราดร หะริณสุต รว่มกันก่อต้ังบรษัิท Omise โดยตอนแรกนั้นวางแผน
ว่าจะพัฒนาแพลตฟอร์ม E-commerce แต่ดันไปเจอ Pain Paint ในเรื่องของ Payment Gateway จึงหัน
มาพัฒนา Product ด้าน Payment Gateway แทน โดยในตอนแรกนั้นมี Angel Investor คือคุณต็อป เถ้าแก่
น้อย

2014 : บริษัท Omise ระดมทุนได้ 300,000 ดอลลาร์สหรัฐ จาก East Ventures

2015 : บริษัท Omise ระดมทุน Series A ได้จํานวนกว่า 2.6 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดย Sinar Mas Indone-
sia, Ascend Capital, 500 Startups และ East Ventures รวมไปถึงได้ระดมทุนรอบ Series B เป็นครั้งแรก
ในปีเดียวกันจาก Golden Gate Ventures ซึ่งไมม่ีการเปิดเผยจํานวนเงิน

2016 : บริษัท Omise ระดมทุน Series B เป็นครั้งสอง ได้จํานวนกว่า 17.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดย SBI 
Asset Management, Ascend, Golden Gate Ventures และ SMDV รวมไปถึง Omise ถือเป็น FinTech 
Startup ท่ีได้รับเงินระดมทุนมากท่ีสุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในชว่งเวลานั้น
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2017 : บริษัทเปล่ียนจากการพัฒนา Payment Gateway มาทํา Product ด้าน Blockchain โดยใช้ชื่อว่า 
OmiseGo (หรือท่ีรู้จักกันในนาม OMG Network) โดยมีเป้าหมายในการทําแพลตฟอร์ม 
Payment/E-Wallet และมี Service ท่ีครอบคลุมหลายด้านไมว่่าจะเป็น การโอน/รับ Crypto, ซื้อ/ขาย 
Crypto ด้วย Fiat รวมไปถึง Swapping โดยใช้เทคโนโลยี Plasma ในการปรับขนาดธุรกรรมโดยให้ค่า
ธรรมเนียมธุรกรรมท่ีต�า

2021 : Rebrand OMG Network เป็น OMG Foundation และสร้าง Boba Network รว่มกันกับทีม Enya 
ซึ่งเป็นบริษัท Blockchain Software Infrastructure และเป็นหนึ่งใน Contributor หลักของ OMG Foun-
dation รวมไปถึง Boba มีการเปิดตัว Mainnet ในชว่งกันยายน 2021 และออกเหรียญ BOBA ผา่นการ 
Airdrop ให้กับผู้ถือ OMG จํานวนกว่า 140m $BOBA และไมม่ี Public Sale/ICO นั่นเอง
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จ�ดเด�นของ Boba Network
1. Hybrid Compute

หนึ่งในไฮไลท์ท่ีสําคัญของ Boba โดย Boba เล็งเหน็ถึง Pain Point ว่าทกุวันนีม้ ีDeveloper ระดับโลกมากมาย
ท่ีพรอ้มจะสร้าง DApps แต่ด้วยขอ้จํากัดด้านกําแพงในการเรยีนรูภ้าษา   Solidity   รวมถึงความซบัซอ้นต่างๆ
บน  Smart Contract โดย Hybrid Compute สามารถให้นักพัฒนาเขียนโปรแกรมด้วยภาษาอะไรก็ได้
ลงบน Off-chain เชน่ เขียนโปรแกรมลงบน AWS แล้วทําการ Integated ดึง APIs เพื่อเชื่อมกับ Smart 
Contract ของ Boba โดยตรงในการสร้าง DApps นั้นๆได้เลย (On-chain)

ยกตัวอยา่งเชน่ หากมีคนต้องการสร้าง DEX บน Boba พวกเขาเพียงแต่เชา่ Server มาเขียนโปรแกรมลง
บนนั้น และใช้ Hybrid Compute เป็น Tools ในการ Translate ภาษาเขียนจาก Server นั้น ไปยัง Smart 
Contract ของ Boba ได้ (Concept คล้ายกับ Compiler ท่ีเป็นตัวแปล Smart Contract ของ Starkware) 
และหากต้องการจะแก้ไข Code ในสว่นไหน ก็สามารถทําผา่น Server นั้นๆ (Off-chain) ได้เลย จึงเป็น
ประโยชน์อยา่งมากต่อนักพัฒนามือใหมท่ี่ต้องการเข้ามาสร้าง DApps ลงบน Boba เนื่องจากพวกเขาไม่
จําเป็นต้องไปเรียนรู้ภาษา Solidity ใหมน่ั่นเอง
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2. Multichain Rollups

นอกจากตัว Boba จะใช้งาน Optimistic Rollups ท่ีเป็น Based บน Ethereum แล้ว ทาง Boba ยังเรียกตัว
เองว่าเป็น “Multichain Rollups” หรือการเป็น Layer 2 ให้กับเชนอ่ืนๆอีกด้วย โดยในปัจจุบัน Boba รองรับ
ท้ังหมด 5 เชน ได้แก่ Ethereum, BSC, Fantom, Avalanche และ Moonbeam โดย Boba จะทําหน้าท่ี
เป็น Execution Layer ให้แก่ Layer 1 ตัวนั้น และใช้ Layer 1 ตัวนั้นเป็น Settlement Layer โดยผู้ใช้งาน
สามารถเชื่อมต่อ Boba Network ของแต่ละเชนเชน่ Boba-BSC, Boba-Fantom ได้ผา่น Wallet และเลือก
จ่ายค่า Gas Fee เป็น BOBA หรือ Native Token ของเชนนั้นๆก็ได้

รวมไปถึงอีกหนึ่งข้อดีของ Boba คือการถอนเงินออกไป L1 โดยไมต้่องรอระยะเวลา 7 วันเหมือนกับการใช้
งาน Official Bridge ของ Optimistic Rollups เนื่องจาก Boba มี Native Bridge และทํา Cross-Chain 
Messaging Protocol เปิดให้คนเข้ามาวางสภาพคล่องได้ ทําให้เมื่อมีผู้ใช้งานถอนเงินออกจาก Boba ทาง 
Boba ก็จะนําสภาพคล่องเหล่าน้ีมาเป็นเงินถอนใหกั้บผูใ้ชง้านท่ีเชนปลายทางนั่นเอง ซึ่ง Concept จะคล้าย
กับแพลตฟอร์ม Bridge ท่ัวไป

• เป็น Layer 2 ท่ีเก่าแก่ท่ีสุด เพราะฉะนั้นนักพัฒนารุน่ใหม่ๆ จึงสนใจเข้าไปพัฒนา Layer 2 ตัวใหม่ๆ
มากกว่า

• DApps ไมไ่ด้มี Innovation ท่ีนา่สนใจจนสามารถดึงดูดคนให้เข้ามาใช้งาน (เชน่เดียวกับ Metis 
Andromeda)

• ถึงแม้ Boba จะมีจัด Incentivized Program (Boba’s WAGMI) ให้กับนักพัฒนาเข้ามาพัฒนาและ
สร้าง DApps ใหม่ๆ บน Ecosystem แต่สุดท้ายก็ไมไ่ด้จูงใจให้คนเข้ามาใช้งานตามท่ีคาดหวัง 

จ�ดด�อยของ Boba Network
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สรุปภาพรวมของ Boba Network

ถึงแม้ Boba จะมีเทคโนโลยีอยา่ง Hybrid Compute ท่ีชว่ยอํานวยความสะดวกให้กับ Developer ท่ีต้องการ
เข้ามาสร้าง DApps ได้ดีแค่ไหน รวมไปถึงประวัติการระดมทุนและการพัฒนา Product ด้าน Blockchain 
ในตลาดมาอยา่งยาวนานและเป็นท่ียอมรับมากแค่ไหน สุดท้าย Metrics ท่ีใช้วัดความนา่สนใจของโปรเจ
กต์ต่างๆก็คงหนีไมพ่้น TVL ท่ีเคยพุง่ขึ้นไปทําจุดสูงสุดอยูท่ี่ 1,375 ล้านดอลลาร์สหรัฐหลังเปิดตัว Mainnet 
ได้เพียง 2 เดือน ก่อนจะตกลงมาอยูเ่พียงราวๆ 13 ล้านดอลลาร์สหรัฐในปัจจุบัน หรือลดลงมากกว่า 
99.05% 

ซึ่งหากเป็นการคาดเดาจากผู้เขียนว่าทําไม Boba ถึงมี TVL ลดลงไปมากพอสมควร เหตุผลหลักๆก็มาจาก 
Optimism และ Arbitrum ท่ีสามารถดึงเม็ดเงินผู้ใช้งานให้เข้าไปใช้งานได้เพราะมี Native DApps ท่ีมี 
Innovation ท่ีนา่สนใจหลายตัว รวมไปถึง Incentivized Program ของแต่ละเจ้าก็ยิ่งดึงดูดเม็ดเงินเพิ่มมาก
ขึ้นไปอีก แต่กลับกัน Native DApps ของ Boba ไมไ่ด้มีลูกเล่นท่ีโดดเด่นท่ีจะดึงดูดผู้ใช้งานมากพอ รวมไป
ถึงการ Fork Code ของ Optimism โดยตรง (เชน่เดียวกับ Metis Andromeda) จึงทําให้ผู้ใช้งานมักนิยมไป
เล่นในเชนหลักมากกว่าเนื่องจากความกังวลด้านความปลอดภัยท่ีอาจถูกปรับแต่งหลังการ Fork นั่นเอง

TVL และ Daily Transaction ของ Boba Network



ตารางเปร�ยบเทียบเทคโนโลยี
และสถิติที่สําคัญของ

Layer 2
Scaling Solutions
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ตารางสรุปเปร�ยบเทียบเทคโนโลยี Layer 2 Scaling Solutions

Optimism Arbitrum zkSync Lite zkSync Era StarkNet Polygon
zkEVM Loopring Metis Boba Scroll Linea

Technology

Purpose

Status

State
Validation

Max Daily TPS

Average TPS*

Composable
Rollups/L3

Tx Fee**

Optimistic
Rollups

General

Mainnet

In
Development

9.26

3.02

Superchain

$0.33

Optimistic
Rollups

General

Mainnet

Fraud Proofs

31.64

14.89

Orbit

$0.35

zk-Rollups

Trading/
Payment

Mainnet

ZK Proofs

3.29

1.5

-

$0.15

zkEVM

General

Mainnet

ZK Proofs

5.04

4.82

Hyperchain

$0.24

zk-Rollups

General

Mainnet

ZK Proofs

1.73

1.26

StarkNet L3s

$0.57

zkEVM

General

Mainnet

ZK Proofs

0.11

0.07

-

$0.75

zk-Rollups

Trading/
Payment

Mainnet

Fraud Proofs

1.48

0.07

-

$0.47

Optimistic
Rollups

General

Mainnet

In
Development

1.25

0.09

-

$0.04

Optimistic
Rollups

General

Mainnet

In
Development

0.29

0.01

-

$0.34

zkEVM

General

Testnet

ZK Proofs

-

-

-

-

zkEVM

General

Testnet

ZK Proofs

-

-

-

-

ข้อมูลจาก l2beat.com, ethtps.info และ l2fees.info (ข้อมูล ณ วันที่ 4 เมษายน 2023)
*ค่าเฉลี่ย TPS ในวันที่ 3 เมษายน 2023
**ค่าเฉลี่ยการทําธุรกรรมที่เกิดจากการแลกเปลี่ยน (Swap)
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Upgrade สําคัญที่จะเพ��มประสิทธิภาพของ Layer 2

          นอกจากข้อดีต่างๆของ Layer 2 ท่ีได้กล่าวไปในบทท่ีผา่นมา ในเร็วๆนี้ทาง Ethereum กําลังอยู่
ระหว่างการอัปเกรดครั้งสําคัญท่ีจะยิ่งชว่ยเพิ่มประสิทธิภาพของ Layer 2 ให้ดียิ่งขึ้นไปอีก ซึ่งเนื่องจาก 
Layer 2 Scaling Solutions ถือเป็น Vertical Scaling ท่ีจะต้องอาศัยการพัฒนาของ Ethereum Layer 1 
ให้พัฒนาเอ้ือต่อการประมวลผลธุรกรรมบน Layer 2 นั่นเอง  

โดยประเด็นหลักสําคัญคือการท่ี Ethereum Foundation ได้เปล่ียนแปลงวิสัยทัศน์ของ Ethereum ไปเป็น 
Rollup-centric ซึ่งก็คือจะเน้นการพัฒนา Ethereum ให้เอ้ือต่อการสง่เสริมประสิทธิภาพของ Layer 2 
(โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง Rollups) โดย Ethereum จะวางตัวเป็น Data Availability Layer สว่น Rollups จะ
เป็น Execution Layer ซึ่งเรียกว่าเป็นแนวคิดแบบ Modular Blockchain 

โดยหนึ่งใน Rollup-centric Roadmap ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในปี 2023 นี้คาดว่าจะมีการอัปเกรด EIP-4844 
(Proto-Danksharding) ท่ีจะชว่ยลดค่าทําธุรกรรมบน Layer 2 จากเดิมท่ีถูกอยูแ่ล้วใหถู้กย่ิงขึ้น โดยนอกจาก 
EIP-4844 แล้ว ในอนาคต Ethereum จะพัฒนาต่อเนื่องโดยใช้รากฐานของ EIP-4844 ไปเป็น Full 
Danksharding ซึ่งจะยิ่งชว่ยเพิ่มความเร็วและลดค่าทําธุรกรรมให้กับ Layer 2 ได้มากยิ่งขึ้นไปอีก นอกจาก
การอัปเกรดต่างๆท่ีมาจากทางทีม Ethereum โดยตรงแล้ว ยังมีการอัปเกรดของแต่ละโปรเจกต์ Layer 2 
เอง อยา่งการพัฒนา Composable Rollups/Layer 3 ท่ีจะเป็นการชว่ยต่อยอดการ Scaling ไปอีกขั้นด้วย 
ซึ่งรายละเอียดแต่ละการอัปเกรดจะเป็นอยา่งไร เราจะไปดูกันในบทนี้

โดยหลักการของ Rollups ด้ังเดิมคือข้อมูลท่ี Layer 2 ม้วนรวมกัน (Rollups) เพื่อจับใสเ่ข้าไปใน Mainnet 
น้ันเปน็การบนัทึกแบบปกติ ทําใหเ้จอค่าแก๊สของ Ethereum ท่ีสูงอยูดี่ วิธกีารปกตินีเ้รียกว่าการบนัทึกแบบ 
“Calldata” 

EIP-4844 (Proto-Danksharding) คือการอัปเกรดของ Ethere-
um ท่ีเป็นสว่นหนึ่งของ Rollup-centric Roadmap ซึ่งคาดว่าจะ
มาถึงภายหลังจาก Shanghai Upgrade ท่ีคาดการณ์ไว้ว่านา่จะ
ทําสําเร็จในชว่ง Q2 2023 

โดย EIP-4844 ถือเป็นอีกหนึ่งการอัปเกรดสําคัญท่ีนา่จับตามอง
เพราะจะชว่ยลดค่าธรรมเนียมแก๊สใน Layer 2 โดยเฉพาะอยา่ง
ยิ่งใน Rollups อยา่งเชน่ Optimism และ Arbitrum ให้ถูกลงอีก
ประมาณ 10-100 เท่า ซึ่งยิ่งจะเป็นการเพิ่มความนา่สนใจและ
ดึงดูดผู้ใช้งานและธุรกิจมาสู ่Ethereum Layer 2 ได้อีกมาก

EIP-4844 (Ethereum Improvement Proposal 4844)
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แต่หลังจากการอัปเกรด EIP-4844 จะใช้การบันทึกแบบใหมท่ี่เรียกว่า “Binary Large Object (Blob)” 
สิ่งท่ีแตกต่างจาก Calldata คือข้อมูลจะขนาดเท่าไหรก็่ได้ และตอนบันทึกลง Blockchain นั้นจะเก็บในรูป
ท่ีมีเพียงคน Run Node เท่านั้นท่ีโหลดมาอ่านได้ ทําให้ระบบไมไ่ด้ใช้พลังงานในการคํานวณสว่นนี้ จึงลดค่า
ธรรมเนียมในสว่นท่ีต้องบนัทึกลง Mainnet ได้ และถ้าอยากตรวจสอบยอ้นหลังก็สามารถโหลดมาทีหลังได้ 

การอัปเกรดนี้จึงเสมือนเป็นการเปิดเส้นทางใหม ่เพื่อให้ Transaction จาก Layer 2 เข้าไปท่ีคน Run Node 
บน Mainnet โดยตรงเลย เพราะ Data จาก Rollups ไมจํ่าเป็นต้องคํานวณบน Mainnet อีกครั้ง เพราะมี
การคํานวณเสร็จแล้วจาก Layer 2 ต้องการเพียงการเก็บข้อมูลและตรวจสอบว่าไมม่ีการโกงเท่านั้น จึงไม่
จําเป็นต้องไปผา่นเส้นทางเดียวกันกับคนท่ีทําธุรกรรมบน Mainnet ท่ีต้องใช้จากคํานวณจาก EVM ท่ีกิน
พลังงานมาก

ท้ังนี้การอัปเกรด EIP-4844 นั้นเป็นเพียงขั้นตอนชั่วคราวท่ีจะนําไปสูก่ารอัปเกรดของ End Game ของ 
Ethereum ซึ่งก็คือ Full Sharding หรือ Full Danksharding ท่ีจะชว่ยลดค่าทําธุรกรรมและความเร็วในการ
ทําธุรกรรมบน Layer 2 ได้มากขึ้นไปอีก ซึ่งจะพูดถึงรายละเอียดของ Full Sharding ในพาร์ทถัดไป

อยา่งท่ีทราบกันดีว่า Ethereum นั้นอยูใ่นระหว่างการอัปเกรดไปสู ่Ethereum 2.0 ซึ่งหนึ่งในขั้นตอนสําคัญ
และวิสัยทัศน์ของ Ethereum ในระยะยาวก็คือ “Sharding” นั่นเอง ซึ่งก่อนหน้านี้เป้าหมายของการทํา 
Sharding คือการแก้ปัญหาของเชน Ethereum เก่ียวกับความรวดเร็วในการทําธุรกรรมและค่าทําธุรกรรม
ให้ถูกลง โดยคาดว่าเมื่อ Sharding เสร็จสมบูรณ์ Ethereum จะสามารถรองรับการทําธุรกรรมได้มากถึง 
100,000 ธุรกรรมต่อวินาที ซึ่งแผนการด้ังเดิมของ Ethereum คือการพัฒนาแบบ Monolithic ท่ี Ethere-
um จะเน้นการพัฒนาท้ังสี่ด้านประกอบด้วย Execution, Settlement, Consensus และ Data Availability 

อยา่งไรก็ตามในปัจจุบันท่ีทาง Ethereum ได้ปรับเปล่ียนวิสัยทัศน์ไปเป็น Rollup-centric ท่ีจะเน้นการ
พัฒนาแบบ Modular ก็ได้มีการเปล่ียนแปลงรายละเอียดของ Sharding ออกไป โดยก่อนหน้านี้เป้าหมาย
เดิมคือการทํา Sharding สําหรับ Execution Layer แต่ต่อมาภายหลัง ทาง Ethereum จะมาโฟกัสท่ีการ
ทํา Sharding สําหรับ Data Layer เพียงอยา่งเดียวแทนก่อน (ภายหลังอาจจะมีการเปล่ียนแปลงไปทํา 
Sharding บน Execution Layer เพิ่มด้วยก็ได้) เพื่อทําตัวเองให้เป็น Super Data Availability (DA) Layer 
ท่ีมีประสิทธิภาพสูงให้กับ Rollups และทําให้ Rollups สามารถเข้าถึง DA Layer ท่ีถูกลง

โดยเมื่อทํางานควบคู่กัน (DA Layer Enabling Rollups) จะชว่ยเพิ่มความสามารถในการรองรับจํานวน
ธุรกรรมและลดค่าธรรมเนียม ซึ่งคาดว่าจะทําให้ค่าธรรมเนียมบน Rollups ถูกลงอีกประมาณ 10-100 เท่า 
นอกจากนี้จะทําให้ Ethereum จะสามารถรองรับหลายๆ Rollups ได้พร้อมกัน อยา่งไรก็ตาม เนื่องจาก
ว่าการทํา Sharding ให้สมบูรณ์นั้นต้องใช้เวลา ทางทีม Ethereum จึงได้เสนอ EIP-4844 เป็น Solution 
ชั่วคราวสําหรับลดค่าทําธุรกรรมบน Rollups ไปก่อนตามท่ีได้กล่าวไปในพาร์ทท่ีผา่นมานั่นเอง

Full Danksharding
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แผนภาพการทํา Sharding ของ Ethereum

สําหรบัความหมายโดยท่ัวไป Sharding เป็นกระบวนการเก็บขอ้มลูรูปแบบหนึ่งท่ีชว่ยให ้Ethereum รองรบั
ธุรกรรมได้มากขึ้น โดยหลักการก็คือการเก็บขอ้มลู, Code หรอืการจัดการ Smart Contract ต่างๆจะถกูแยก
ออกเป็นสว่นยอ่ยๆท่ีเรียกว่า “Shard” (ซึ่งสามารถแบง่ออกเป็น 64 สว่น) โดยใช้ Beacon Chain ในการ
เชื่อมโยงขอ้มลู ซึ่งแต่ละ Shard จะประมวลผลไปพรอ้มกันแบบคู่ขนาน โดยท่ีการทําแบบน้ีจะสง่ผลโดยตรง
ต่อเวลาตรวจสอบและยืนยันธุรกรรมท่ีสามารถทําได้รวดเร็วขึ้นนั่นเอง 

ซึ่งถ้าเป็นกรณีการทํา Sharding ของ Data Layer นั้น Shard ก็จะเก็บเฉพาะ Data เท่านั้น 
(ไมร่วมการจัดการธุรกรรมและ Smart Contracts) โดยจะชว่ยเพิ่มความสามารถในการเก็บข้อมูลให้ดีขึ้น 
เก็บได้มากขึ้น ประมวลผลได้ไวขึ้นและเข้าถึงข้อมูล (Data Availability) ได้สะดวกขึ้น โดยทําให้ Validator 
Nodes ดึงข้อมูลไปตรวจสอบได้ง่ายและเก็บข้อมูลต่อ Block ได้มากขึ้น ดังนั้นการทํา Sharding ของ Data 
Layer รว่มกับ Rollups นั้นจะทําให้เพิ่มความเร็วในการทําธุรกรรมบน Rollups ได้ โดยทาง Ethereum 
Foundation มองว่าวิธีนี้ (Data Layer Sharding + Rollups) ก็นา่จะเพียงพอทําให้รองรับธุรกรรมได้มาก
ถึง 100,000 ธุรกรรมต่อวินาทีโดยท่ีอาจจะไมต้่องทํา Sharding สําหรับ Execution Layer เพิ่มเติมก็ได้ 

อยา่งไรก็ตามประเด็นนี้ยงัคงถกูถกเถียงกันภายใน Ethereum Community ว่า Execution Layer Sharding 
นั้นจําเป็นหรือไม ่บางคนก็บอกว่าการทํา Sharding ของ Execution Layer ไมใ่ชเ่รื่องง่าย ซึ่งมีความซับซ้อน
จึงอาจจะทําให้เกิดปัญหาและความท้าทายใหม่ๆ ตามมา (เชน่เดียวกับ Solana ท่ีมีการ Scaling ในระดับ 
Execution Layer จึงทําให้เกิดปัญหาตามมามากมาย) จึงมองว่าการทํา Sharding ของ Data Layer รว่ม
กับ Rollups นั้นมีประสิทธิภาพมากกว่าและจะรองรับการ Scale ได้มากกว่า ซึ่งทางเรามองว่าก็นา่จะออก
มาเป็นเชน่นั้น อยา่งไรก็ตามคําถามต่อไปคือแล้วถ้า Ethereum ทํา Execution Layer Sharding ขึน้มา
จะเกิดอะไรขึน้กับ Layer 2
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มาถึงคําถามท่ีว่าในอนาคตทาง Ethereum จะทํา Sharding ของ Execution Layer ตาม Roadmap ของ 
Ethereum 2.0 แบบด้ังเดิมหรือไม ่ซึ่งจะเป็นตัวตัดสินอนาคตของของ Layer 2 ไมม่ากก็น้อย สาเหตุก็คือ
โดยเนื้อแท้แล้วท้ัง Ethereum 2.0 และ Layer 2 ก็ต่างเกิดมาแก้ปัญหาเดียวกันก็คือ Scalability ดังนั้นจริงๆ
แล้วถ้า Ethereum 2.0 ทําได้สําเร็จจริงๆก็อาจจะไมต้่องมี Layer 2 อีกต่อไปก็ได้

แต่ถ้าเป็นในมุมมองของคนสว่นใหญก็่นา่จะคิดเห็นไปในทางตรงกันว่านา่จะเป็นเรื่องยากท่ี Blockchain 
เดียวท่ีทําหน้าท่ีทุกอยา่งท้ังหมดในหนึ่ง Blockchain ท้ังหน้าท่ีการ Execution, Settlement, Consensus 
และ Data Availability เพราะมันค่อนข้างยากและกระบวนการมีความซับซ้อนมากท่ีจะพัฒนาให้ 4 สว่น
มีประสิทธิภาพสูงไปพร้อมๆกันได้ เราจึงมองว่า Rollup-centric หรือ Modular นา่จะเป็นคําตอบท่ีดีท่ีสุด 

อยา่งไรก็ตาม ถ้าเกิดว่าในอนาคตทาง Ethereum มีการทํา Execution Layer Sharding ขึ้นมาจริงๆจะเกิด
อะไรกับ Layer 2? ซึ่งการท่ีจะตอบคําถามนี้ได้ เราอาจจะต้องย้อนกลับไปดูท่ีวิสัยทัศน์ของ Ethereum คือ
การเข้าถึง Mass Adoption ซึ่งก็คือการหา Scaling Solutions เพื่อรองรับการใช้งาน Mainstream ใน
อนาคต ซื่งความเป็นไปได้คืออาจจะเป็นการยากมากท่ีจะมี Blockchain เดียวสามารถรองรับการใช้งาน
สําหรับคนระดับหลายพันล้านคนได้ ดังนั้น เราจึงมองว่า ถึงแม้ว่าในอนาคต Ethereum จะทํา Execution 
Layer Sharding จริงๆ ก็จะไมไ่ด้ทําให้ Layer 2 หมดความจําเป็น แต่จะเป็นการอยูร่ว่มกันแบบสง่เสริม
ประสทิธภิาพของกันและกันมากกว่าท่ีจะทําใหวิ้สยัทัศนข์อง Ethereum สําเรจ็ได้ คิดง่ายๆคือถ้ายิง่ Ethere-
um Mainnet มีประสิทธิภาพมากขึ้นเท่าไหร ่ก็จะยิ่งทําให้ Layer 2 มีประสิทธิภาพมากขึ้นแบบทวีคูณ

Ethereum Execution Layer Sharding
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เหมือนกับอยา่งท่ี Vitalik เคยพูดเอาไว้เมื่อตอนปี 2020 ว่า “มันไมใ่ช ่Rollups แทนการ Sharding แต่มัน
คือ Rollups บน Sharding” ท่ีแสดงให้เห็นว่าอนาคตนา่จะเป็นการอยูร่ว่มกันของท้ังสองอยา่งมากกว่า โดย
ถ้าดูจากท่ีเขาเคยกล่าวใน Twitter สว่นตัวของเขานั้นจะเป็นการยืนยันชัดเจนว่าเขามองว่าอนาคตคือ 
Ethereum 2.0 + Rollups
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นอกจากการพัฒนาท่ีจะสง่ผลดีโดยตรงต่อ Layer 2 แล้ว เรายังได้เห็น Roadmap ของหลายโปรเจกต์ Layer 
2 ท่ีจะทํา Composable Rollups/Layer 3 เพื่อทําให้การ Scaling ดียิ่งขึ้นและค่าทําธุรกรรมถูกลงไปอีก ยก
ตัวอยา่งโปรเจกต์ท่ีประกาศ Composable Rollups/Layer 3 เข้าไว้ใน Roadmap เชน่ Superchain ของ 
Optimism, Orbit ของ Arbitrum, Hyperchain ของ zkSync Era และ StarkNet L3s ของ StarkNet 
เป็นต้น

หลักการในรายละเอียดของการพัฒนา Composable Rollups/Layer 3 ของแต่ละเชนจะแตกต่างกันออก
ไป เชน่ รูปแบบการวาง Infrastructure, Settlement Layer, Business Model, License Model เป็นต้น

อยา่งถ้าเป็นกรณีของ Arbitrum Orbit จะถือเป็นโครงสร้างของ Layer 3 ท่ีแท้จริง โดยธุรกรรมต่างๆจะถูก 
Settle ลงบน Arbitrum ก่อนท่ีจะถูก Settle ลงบน Ethereum สว่นรายได้ของ Arbitrum จะมาจากการ
เป็น Settlement Layer

Composable Rollups/Layer 3 Scaling
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สว่นถ้าเป็นกรณีของ Optimism Superchain ผู้ท่ีมาสร้างเชนโดยใช้ OP Stack จะถือเป็นการสร้างเชน 
Layer 2 ท่ี Settle โดยตรงลงบน Ethereum สว่นรายได้ของ Optimism จะมาจากสว่นแบง่ของการเป็น 
Sequencer ให้เชนต่างๆท่ีมาสร้างโดยใช้ OP Stack เป็นต้น

อยา่งไรก็ตาม โดยหลักการของ Layer 3 ของแต่ละโปรเจกต์จะมีความคล้ายกันคือเปิดให้ Developer มา 
สรา้งเชนของตัวเองได้ ซ่ึงสง่ผลดีคือชว่ยต่อยอดการใชง้านได้หลากหลาย มปีระสทิธิภาพและความยืดหยุน่
มากขึ้น เชน่ การสร้าง Security Model ในรูปแบบท่ีหลากหลาย, การสร้าง Application-Specific Block-
chain เป็นต้น ซึ่งในท่ีสุดจะสง่ผลดีกับโปรเจกต์ Layer 2 โดยสร้างรายได้ให้กับเชนได้มากขึ้นถ้าสามารถ
ทําให้เกิด Network Effect ขึ้นได้



Layer 2 ตัวไหนมีแนวโน�ม
เป�นผู�ชนะมากที่สุดในอนาคต
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Layer 2 ตัวไหนมีแนวโน�มเป�นผู�ชนะมากที่สุดในอนาคต

          ไมว่่าจะเป็นตัวเลขสถิติ เม็ดเงินลงทุน หรือพัฒนาการต่างๆไมว่่าจะเป็น Developer/Business ท่ีหัน
มาให้ความสนใจในการพัฒนาและใช้งานบน Layer 2 หรือจะเป็น Roadmap ของทาง Ethereum Founda-
tion ท่ีให้ความสําคัญของการอยูร่ว่มกันของ Ethereum 2.0 และ Rollups ทําให้อนาคตค่อนข้างชัดเจนว่า 
Layer 2 จะเข้ามามีบทบาทสําคัญมากขึ้นพร้อมกับการแขง่ขันท่ีดุเดือดมากขึ้นเรื่อยๆ

ทางเรามองว่าในสังเวียนนี้คงจะไมไ่ด้เป็นแบบ Winner Takes All แต่จะเป็นการอยูร่ว่มกันของ Layer 2 
หลายๆตัวมากกว่า ดังนัน้แทนท่ีจะเฟน้หาผู้ชนะ เราอาจจะต้องไปดวู่าใครมโีอกาสเปน็ผูน้ําและกินสว่นแบง่
ระดับต้นๆบ้างดีกว่า ซึ่งการท่ีจะตอบคําถามนี้ได้เราอาจจะเปรียบเทียบจากสถิติต่างๆในปัจจุบันก็นา่จะ
ตอบคําถามได้ระดับหนึ่ง

ซึ่งถ้าเปรียบเทียบ Daily Users หรือ Daily Transactions และ TVL ก็จะพบว่า Arbitrum มีค่าสถิติเหล่านี้
เป็นอันดับหนึ่ง และเมื่อเทียบกับ Optimistic Rollups คู่แขง่อยา่ง Optimism นั้นจะเห็นว่า Arbitrum มี
ท้ัง DApps ท่ีมี Innovation หลากหลายและยังมี TVL ท่ีมากกว่าและแทบไมล่ดลงเลยแม้ว่าจะทําการแจก 
Airdrop ไปแล้ว 

อยา่งไรก็ตามเรามองว่าสว่นหนึ่งท่ี TVL บนเชน L2 เหล่านี้ยังสูงอยูน่ั้นเป็นเพราะมีผู้ใช้งานจํานวนหนึ่ง
ต้องการมาฟาร์ม Incentive ท่ีท้ัง Arbitrum และ Optimism ยังมีแผนท่ีจะแจกให้กับผู้ใช้งาน DApps ต่อใน
อนาคต ซึ่งถ้ามองกันท่ีระยะยาวอาจจะยังตัดสินอะไรไมไ่ด้มากในเวลานี้ ถ้าจะวัดกันท่ีระยะยาวว่าใครจะ
สามารถกินสว่นแบง่ทางตลาดได้มากกว่า จะต้องวัดกันท่ีปัจจัยอ่ืนๆด้วย

คําถามต่อไปก็คือว่าแล้ว Layer 2 ตัวไหนทีม่แีนวโน้มเป็นผูช้นะมากทีส่ดุ?
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ตัวอยา่งเชน่ ถ้าเราไปดูในเรื่องของเทคโนโลยีท่ีแข็งแกรง่และมีโอกาสเป็นผู้ชนะในระยะยาวคือ zkEVM 
ท่ีเปน็ EVM Equivalent ซึ่งสามารถรองรบัพวก Tools และภาษาต่างๆได้ในรูปแบบเดียวกับท่ีใชบ้น Ethere-
um ได้เลย ซึ่งตอนนี้โปรเจกต์ท่ีเคลมว่าตัวเองเป็น EVM Equivalent ก็มีแค่ Polygon zkEVM, Linea และ 
Scroll ท่ีท้ังหมดล้วนอยูใ่นชว่งเริ่มต้นของการพัฒนา และการใช้งานจริงยังมีปัญหาอยูม่าก จากการท่ี
เทคโนโลยี zk-Rollups ยังติดปัญหาใหญใ่นเรื่องการแปลงธุรกรรมต่างๆให้เป็นสมการ เพื่อนําไปพิสูจน์
ความถกูต้องด้วยคณติศาสตรช์ั้นสงูและ Cryptography ท่ีปจัจุบนัระบบยงัไมส่ามารถทําใหร้องรับธุรกรรม
ท่ีซบัซอ้นและหลากหลายได้ แต่หากประสบความสําเร็จ การตรวจสอบธุรกรรมจะรวดเรว็มาก ซึ่งก็ต้องคอย
ติดตามกันไปว่าเชนเหล่านีจ้ะสามารถดึงดูดผูใ้ชง้านไปได้มากขนาดไหนในอนาคต เพราะต่อใหเ้ทคโนโลยี
ดีแค่ไหน แต่การใช้งานมีปัญหามากเกินไปและไมม่ีคนใช้งาน ก็จะไมส่ามารถชนะได้เชน่กัน 

โดยถ้าเรามองกันในปัจจุบัน ถ้าเราโฟกัสไปท่ีเทคโนโลยีท่ีใช้งานได้จริงนั้น Arbitrum และ Optimism ดูจะ
เปน็สองตัวท่ียงัคงครองอันดับหนึ่งอยูจ่ากความเสถียรด้านการใชง้านท่ีค่อนขา้งนิง่และมปีญัหาจากการใช้
งานน้อย นอกจากนี้สองตัวนี้ยังมีการพัฒนาเทคโนโลยี รวมไปถึงการอัปเกรดต่างๆยังดูโดดเด่น เนื่องจาก
การอัปเกรด Bedrock ของ Optimism และการอัปเกรด Nitro ของ Arbitrum นั้นจะชว่ยเพิ่มความเสถียร
ในระยะยาวมากขึ้นอีกต่อท้ังสองโปรเจกต์นี้ รวมไปถึงจุดเด่นท่ีสําคัญไมแ่พ้กันของท้ังสองโปรเจกต์ นั่นก็
คือ Ecosystem และ Community ท่ีแข็งแกรง่ ทําให้ท้ัง Arbitrum และ Optimism มีโอกาสสูงมากท่ีจะ
เป็น Layer 2 ท่ีกินสว่นแบง่อันดับต้นๆต่อเนื่องไปในอนาคต

แต่เมื่อเร็วๆนี้เราก็ได้เห็น Move สะเทือนวงการของ Optimism ซึ่งได้ประกาศความรว่มมือกับ Coinbase 
ท่ีจะใช้ OP Stack ในการพัฒนา Layer 2 ท่ีอาจจะเป็นโอกาสสําคัญท่ี Optimism จะได้รับประโยชน์จาก 
User นับล้านจาก Coinbase ดังนั้นเรามองว่าท้ัง Polygon และ Optimism มีแต้มต่ออยา่งมากในประเด็น
น้ี

นอกจากนี้ จากท่ีทางทีมเคยเขียนไว้ใน 
Cryptomind Research Investment 
Outlook 2023 เรายังคงมุมมองเดิมท่ีว่า Main 
Point หลักท่ีอาจเปน็ปจัจัยท่ีทําให ้Layer 2 ตัว
นั้นๆเป็นผู้ครองสว่นแบง่มากท่ีสุด ก็คงหนีไม่
พ้น “การเป็นท่ียอมรับจากธุรกิจในโลก Web 
2.0 มากท่ีสุด” ซึ่งก็ต้องยอมรับว่าในจุดนี้ทาง 
Polygon ทําได้ดีมาอยา่งสม�าเสมอเพราะได้
ร่วมมือกับแบรนด์และบริษัทขนาดใหญ่
มากมาย
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กล่าวโดยสรุป ถ้าเป็นในเรื่องสถิติการใช้งานก็ต้องยกให้ Arbitrum และ Optimism ท่ีดูจะนําหน้าทุกตัวไป
แล้วในฐานะเทคโนโลยท่ีีใชง้านได้จริง สว่นถ้าเป็นเร่ืองเทคโนโลยท่ีีดี เรามองว่า zkEVM (EVM Equivalent) 
อยา่งเชน่ Scroll, Linea  และ Polygon zkEVM มีโอกาสชนะในระยะยาว แต่ในระยะสั้นก็ยังต้องพิสูจน์ตัว
เองอีกมากในเรื่องของเทคโนโลยีท่ียังมีข้อจํากัด  

นอกจากนี้ถ้าดูจากความแข็งแกรง่ของ Web 2.0 Partnership ในตอนนี้ Polygon และ Optimism นั้นได้
นําหน้าคู่แขง่อ่ืนไปค่อนข้างมาก ดังนั้นจากข้อมูลในปัจจุบันเรามองว่า Optimism และ Arbitrum มีโอกาส
สูงท่ีจะเป็นผู้นําในด้าน Market Share อยา่งไรก็ตาม ในปีนี้ท่ีนา่จะเป็นปีท่ีมีอีกหลายโปรเจกต์ Layer 2 
เปิดตัวตามมาอีกมาก โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเทคโนโลยีใหมท่ี่นา่จับตามองอยา่ง zkEVM ท่ีเรามองว่ามีความ
แข็งแกรง่มาก ซึ่งในสนามของ zkEVM นี้ Polygon ก็มีแต้มต่อเรื่อง Partnership ค่อนข้างมาก  อยา่งไร
ก็ตาม สิง่สําคัญท่ีสดุคือเราควรติดตามขา่วสารจากโปรเจกต์ Layer 2 อยา่งใกล้ชดิเพื่อคอยประเมนิสถานการณ์
ท่ีเปล่ียนแปลงได้ตลอดอยูเ่สมอ 



ความเสี่ยงของ Layer 2
Scaling Solutions
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ความเสี่ยงของ Layer 2 Scaling Solutions

          แม้ว่า Layer 2 จะมีข้อดีหลายอยา่งซึ่งในอนาคตก็มีแผนการพัฒนาอีกมากเพื่อทําให้ดีขึ้นไปเรื่อยๆ 
แต่ก็ต้องยอมรับว่าในปจัจุบนัการพัฒนา Layer 2 นั้นยงัไมส่มบูรณแ์ละยงัมจุีดอ่อนบางอยา่งอยู ่โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่เรื่องของ Centralization และ Security ท่ียงัไมส่มบูรณ์ นอกจากนีย้งัมเีรื่องการแขง่ขนัท่ีมแีนวโนม้
ดุเดือดขึ้นเรื่อยๆ โดยผู้เขียนจะแบง่ความเสี่ยงของ Layer 2 ออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่

ในปัจจุบัน ท้ัง Optimistic Rollups และ zk-Rollups ท่ีเปิด Mainnet ให้เราใช้งานกันในปัจจุบันอยา่ง 
Arbitrum, Optimism รวมไปถึง zkSync ก็ยังถือว่ามีความ Centralized อยูค่่อนข้างมาก และยังไมส่ามารถ
พูดได้อยา่งเต็มปากว่า Layer 2 มีการใช้ Security จาก Ethereum Mainnet แบบสมบูรณ์ในตอนนี้ จาก
หลากหลายปัจจัย ไมว่่าจะเป็น 

• Layer 2 เหล่านีย้งัเป็น Centralized Sequencer : ซึ่งถึงแม้ว่าแทบจะทุก Solutions นั้นมี Roadmap 
ท่ีจะทํา Fully Decentralized Sequencer แต่ในปัจจุบันก็มีเพียงทีมผู้สร้าง Layer 2 ท่ีเป็นคนคอยนํา 
ETH ไปวางเป็น Collateral ไว้ใน Sequencer ของแต่ละ Layer 2 นั่นหมายถึงว่าผู้ใช้งานจะต้องเชื่อ
ใจ Sequencer ของ Layer 2 ว่าจะไมม่กีารดัดแปลงขอ้มลูธุรกรรมใดๆก่อนการบนัทึกลงไปท่ี Mainnet 
นั่นเอง 

• Fraud Proof และ Validity Proof ของ Layer 2 ทีใ่ชง้านกันในปัจจุบนัน้ันยงัไม่สมบูรณ์ 100%
1) Arbitrum : มีเพียงกลุ่ม Operator ท่ีผา่นการ Whitelist จาก Foundation เพียงไมก่ี่เจ้าเท่านั้นท่ีสามารถ
สง่ Fraud Proof ไปท่ี Ethereum Mainnet ได้
2) Optimism : ยังไมม่ีระบบ Fraud Proof ท่ีสมบูรณ์
3) zkSync : มีเพียง Operator คือทีมของ zkSync เพียงเจ้าเดียวท่ีจะสามารถคํานวณและสง่ Validity 
Proof ไปท่ี Ethereum Mainnet ได้ 

โดยความเสีย่งของ Centralization ไมไ่ด้มแีค่ในเรื่องของการใชง้านเพยีงอยา่งเดียวเท่านัน้ แต่ยงัหมายความ
รวมไปถึงกรณีอ่ืนๆ อยา่งเชน่ กรณีของ Arbitrum ท่ีเพิ่งมีประเด็นเก่ียวกับ AIP-1 ซึ่งทางทีมงานได้โอน
เหรียญ Arbitrum จํานวน 750 ล้าน ARB ไปยัง Wallet ของ Arbitrum Foundation ก่อนท่ีการโหวตของ 
DAO จะเสร็จสิ้น ซึ่งถึงแม้ว่าจะไมไ่ด้สง่ผลกระทบโดยตรงต่อการใช้งาน แต่ก็ได้เห็นกันไปแล้วว่าสิ่งนี้ทําให้
สง่ผลต่อความเชื่อมั่นของ Community และนักลงทุนอยา่งมาก

Centralization

ความเสี่ยงอีกอยา่งหนึ่งคือความเป็นไปได้ของชอ่งโหว่ด้านความปลอดภัยหรือ Bug ใน Layer 2 เพราะว่า
แต่ละเชนถือว่าเป็นโปรเจกต์ใหมท่ี่อยูร่ะหว่างกําลังพัฒนาโดยอิสระจากเชน Ethereum และมีลักษณะ
เฉพาะตัว ทําให้อาจจะเป็นความเสี่ยงต่อการถูกโจมตีได้ ยกตัวอยา่งเชน่ zk-Rollups ท่ีถือเป็นเทคโนโลยี
ใหมท่ี่หลายๆคนรอคอยและถูกขนานนามว่ามีประสิทธิภาพในด้านการคํานวณและตรวจสอบท่ีเหนอืกว่า 
Scaling Solutions อ่ืนๆ และด้วยความท่ีมปีระสทิธภิาพในการคํานวณท่ีเหนอืกว่าก็อาจนํามาซึ่งความซับ
ซ้อนท่ีสูงกว่าและความเสี่ยงจากชอ่งโหว่ท่ีมากกว่า อยา่งเชน่ การใช้ตัวแปลงภาษาอยา่ง Compiler เพื่อให้ 
DApps ท่ีเขียนด้วย Solidity สามารถ Onboard บน zkEVM ได้ ยังเป็นจุดอ่อนท่ีอาจทําให้คําสั่งบน zkEVM

Security
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อยา่ง zkSync Era ทํางานได้ผิดเพี้ยน ไมต่รงกับการทํางานบน Ethereum ซึ่งอาจสง่ผลต่อความปลอดภัย
ของเงินท่ีอยูใ่นเชน นอกจากนี้ยังมี Trust Setup บน zk-SNARKs ท่ีมีข้อถกเถียงถึงการรักษา Key ในการ 
Proof ขอ้มลู เพื่อปอ้งกันการโกงและการปลอมแปลง ท่ีหากในอนาคตเกิดการทํางานได้ไมส่มบูรณ ์หรอืพบ
ชอ่งโหว่ นั่นอาจหมายถึงหายนะของ Layer 2 เหล่านี้ได้

นอกจากนี้การท่ีเหล่า Layer 2 มีแผนการอัปเกรดต่างๆอีกหลายครั้งในอนาคต ซึ่งระหว่างการอัปเกรดท่ี
จะเกิดขึ้นนั้นมักจะเป็นชว่งเวลาท่ีมีความเสี่ยงท่ีจะมีจุดอ่อนให้เกิด Bug ได้ ซึ่งนอกจากท่ีความเสี่ยงด้าน 
Security นีอ้าจจะทําใหเ้กิดการสญูเสยีเงินของผูใ้ชแ้ล้ว ยงัอาจนําไปสูก่ารสูญเสียความนา่เช่ือถือของเครอื
ขา่ย Ethereum ไปด้วยได้เชน่กัน

แม้ว่าในตอนนี้เราจะมองว่า Layer 2 Scaling Solutions นั้นมีความแข็งแกรง่อยา่งมากด้วยข้อได้เปรียบ
หลายอยา่งเมื่อเทียบกับ Layer 1 ทางเลือกอ่ืนๆ โดยนอกจากความเร็วและค่าธรรมเนียมท่ีถูกลงมากแล้ว 
ในอนาคต Layer 2 ยังจะได้รับความแข็งแกรง่ด้าน Decentralization และ Security จาก Ethereum 
Mainnet ทําให้การสร้าง DApps บนนี้ตอบโจทย์ผู้ใช้งานได้ตรงจุด โดยตัวเลขต่างๆเชน่ TVL, Daily Active 
User ก็บง่บอกว่าการเติบโตของ Layer 2 นั้นแข็งแกรง่มาก

ท้ังนี้ สิ่งหนึ่งท่ีเราจะได้เห็นค่อนข้างแนน่อนในอนาคตก็คือการแขง่ขันท่ีรุนแรงเป็นสงคราม Layer 2 โดย
เราปฏิเสธไมไ่ด้ว่าตัวเลขทางสถิติต่างๆท่ีแสดงให้เห็นว่า Layer 2 นั้นมีการใช้งานท่ีสูง สว่นหนึ่งมีสาเหตุมา
จากการแจก Incentive เพื่อดึงดูดผู้ใช้งานให้เข้ามา ยกตัวอยา่งเชน่  Optimism ท่ีได้แบง่การแจก Airdrop 
ออกเป็นหลายๆรอบเพื่อรักษาผู้ใช้งานเอาไว้ไมใ่ห้ย้ายออกไปเชนอ่ืน หรืออยา่ง zkSync Era ท่ีรีบเปิดตัว
หลังจาก Arbitrum แจก Airdrop เหรียญ ARB ให้กับผู้ใช้งาน ท่ีอาจเป็นสว่นหนึ่งในการพยายามแยง่เม็ด
เงินมาจากเชน Arbitrum เป็นต้น ซึ่ง Incentive ท่ีแจกให้กับผู้ใช้งานก็จะต้องหมดไปในวันหนึ่ง ดังนั้นนัก
ลงทุนคงไมส่ามารถดูจากตัวเลขในปัจจุบันในการตัดสินผู้ชนะในระยะยาวได้ ทางท่ีดีท่ีสุดคือควรจะต้อง
คอยติดตามและพร้อมเปล่ียนแปลงการลงทุนของเราเสมอ

นอกจากนี้ แม้ว่าหลายๆคนจะบอกว่าบรรดา Layer 1 ทางเลือกนั้นหมดอนาคตไปแล้ว แต่ผู้เขียนเชื่อว่า
คงจะเป็นการยากท่ีจะฟันธงอะไรแบบระยะยาวในโลกคริปโทฯได้ ซึ่งถ้าเราดูจากเม็ดเงินลงทุนจาก Top 
Tier VCs พวกเขาก็ยังคงลงทุนใน Layer 1 ทางเลือกต่างๆอยู ่ไมว่่าจะเป็น Aptos, Sui, Near เป็นต้น

ท่ีกล่าวมาท้ังหมดก็ยังไมร่วมถึงความเสี่ยงต่างๆท่ีอาจเกิดขึ้นระหว่างการอัปเกรดของ Layer 2 ท่ียังพัฒนา
ไมเ่สร็จสมบูรณ์ หรือข้อจํากัดบางอยา่งท่ี Layer 2 ยังด้อยกว่า Layer 1 ท่ียังต้องปรับปรุงกันอีกสักระยะ 
เชน่ Transaction Finality ของ Optimistic Rollups ท่ียังต้องรอนานถึง 7-14 วัน หรือจะเป็นความซับซ้อน
ของการแปลงภาษาภายใน zk-Rollups ท่ียังมีความเสี่ยงท่ีจะผิดพลาดสูง ดังนั้น ถึงแม้จะขัดกับความคิด
ของคนสว่นใหญ ่ก็มีความเป็นไปได้เชน่กันท่ี Layer 2 จะต้องเผชิญการแขง่ขันกับ Layer 1 เหล่านี้ด้วยเชน่
กันในอนาคต

Competition
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บทสรุป Layer 2 Scaling Solutions

          จากท่ีผู้เขียนได้สรุปการเจาะลึกถึงความจําเป็นและความสําคัญของ Layer 2 รวมไปถึงเจาะลึก 
Layer 2 แต่ละตัวไปแล้วนั้น เชื่อว่าผู้อ่านคงได้รับข้อมูลท่ีสําคัญต่างๆในการประเมินถึงความนา่สนใจของ 
Layer 2 ในอนาคตอยา่งแนน่อน ไมว่่าจะเป็น Arbitrum, Optimism ซึ่งเป็น Optimistic Rollups ตัวแรกๆ
ท่ีประสบความสําเร็จท้ังในแง่เทคโนโลยีเบื้องหลัง (Arbitrum Nitro, Optimism Bedrock), TVL, Daily 
Users และ Daily Transaction ท่ีมีการเติบโตอยา่งต่อเนื่อง มี DApps ใหม่ๆ เข้ามาเปิดตัวอยูเ่สมอ รวมไป
ถึง Optimism เองท่ีได้รับความไว้ใจจาก Coinbase ในการเข้ามาสร้าง “Base” และ a16z ท่ีเพิ่งประกาศ
สร้าง OP Stack Rollup Client บน OP Stack ซึ่งถือเป็นก้าวเล็กๆท่ีทําให้สถาบันการเงินหลายๆแหง่ต่าง
จับตามองท่ีจะเข้ามาสร้างและพัฒนา Layer 2 กันมากขึ้น

นอกจากนี้ก็ยังมีตระกูล zk-Rollups ท่ีเป็นหนึ่งในเทคโนโลยีท่ีทาง Vitalik Buterin เคยบอกว่าเป็น
เทคโนโลยีท่ีมีประสิทธิภาพท่ีสุดในบรรดาเทคโนโลยีทุกตัวของ Layer 2 ซึ่งในตอนนี้ก็มี zk-Rollups ท่ีเพิ่ง
เปิด Mainnet ไปแล้ว 2 ตัวอยา่ง zkSync และ Polygon Hermez (zkEVM) และได้รับความสนใจจากนัก
ลงทุนเป็นอยา่งมาก แต่ถึงอยา่งไรก็ตาม การท่ี zk-Rollups พัฒนาให้สามารถรองรับ EVM ได้ก็ยังมีความ
เสี่ยงในเรื่องความซับซ้อนของการแปลงภาษาหลังบ้านท่ีต้องใช้ Compiler ให้สามารถรองรับ EVM ได้
อยา่ง 100% อยู ่(EVM Compatible) จาก Pain Point เหล่านี้จึงทําให้เกิดเป็น “EVM Equivalent” อยา่ง 
Scroll และ Linea ท่ีมีการฝัง Code การรองรับ EVM ไว้ต้ังแต่แรก (Native zkEVM) จึงทําให้ DApps จาก 
Ethereum สามารถย้ายเขา้มา Deploy ได้ง่ายมากขึ้นและลดความซับซ้อนลง ผูเ้ขยีนเชื่อว่าหลังจาก Scroll 
และ Linea เปิดตัว Mainnet แล้ว zk-Rollups จะถูกเป็นท่ีพูดถึงมากขึ้นอีกครั้ง

รวมไปถึงการอัปเกรด EIP-4844 (Proto-Danksharding) ท่ีจะใชข้้อมลูท่ีจําเปน็เท่านั้นสําหรบับนัทึกลงบน 
Ethereum จึงทําให้ค่าธรรมเนียมบน Layer 2 ถูกลงมากกว่าเดิมหลายเท่า (คาดว่าพัฒนาเสร็จใน Q2 
2023) ผู้เขียนเชื่อว่าการมาของ EIP-4844 จะทําให้ Layer 2 กลายเป็นเชนหลักท่ีผู้คนเข้ามาใช้งานและ
เป็น Narrative Play หลักของปี 2023 ครึ่งปีหลัง เนื่องจากตัวเลขการใช้งานและ TVL Market Share ของ 
Arbitrum และ Optimism จากเดิมท่ีมีมากอยูแ่ล้ว ก็จะทําให้มีเม็ดเงินจาก Ethereum รวมไปถึงเชน Layer 
1 ตัวอ่ืนๆไหลเข้ามายัง Layer 2 มากยิ่งขึ้น รวมไปถึงการ Airdrop และ Incentivized Program ซึ่งเป็น 
Marketing Strategies หลักของหลายๆโปรเจกต์ ก็จะยิ่งดึงผู้ใช้งานและเม็ดเงินเข้ามาเพิ่มมากขึ้นไปอีก 
โดยผู้เขียนเชื่อว่า Layer 2 ทุกตัวมี Roadmap ในการทํา Decentralized Sequencer และพวกเขาต้องการ
ให้ Users สามารถวาง Collateral เป็นเหรียญของ Layer 2 ตัวนั้นๆบน Sequencer เพื่อ Secure เครือขา่ย 
เพราะฉะนั้น แนวโน้มการแจก Airdrop ให้กับ Royalty & Repeat Users สําหรับ Layer 2 ท่ียังไมม่ีเหรียญ
เป็นของตัวเองอยา่ง zkSync, Scroll และ Linea จะมีโอกาสเกิดขึ้นมากท่ีสุดอยา่งแนน่อน
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แต่ก็เป็นเรื่องนา่เศร้าท่ี Layer 2 หลายๆตัวไมส่ามารถไปต่อได้อยา่ง Metis Andromeda, Loopring และ 
Boba Network ท่ีมี TVL และจํานวนผู้ใช้งานเป็นขาลงอยา่งชัดเจน ซึ่งสว่นหนึ่งก็มาจากการท่ีโปรเจกต์
เหล่านี้เปิดตัวมาก่อน Layer 2 หลายๆโปรเจกต์จึงทําให้ในยุคท่ี Layer 2 อยา่ง Optimism และ Arbitrum 
เริ่มถูกเป็นท่ีพูดถึง โปรเจกต์เหล่านี้ไมส่ามารถแยง่ชิง TVL และไมส่ามารถคิด Strategies ท่ีดึงดูดมากพอท่ี
จะให้ผู้ใช้งานเข้าไปใช้งาน ซึ่งในปัจจุบันท้ัง 3 ตัวนี้ก็มีการพัฒนาต่างๆอยูต่ลอดเวลาท้ังในแง่เทคโนโลยี
หลังบ้านและ Marketing Program หากพวกเขาประสบความสําเร็จในการทําสิ่งต่างๆเหล่านี้ผู้เขียนก็เชื่อ
ว่าจะมีเม็ดเงินจากนักลงทุนไหลเข้าไปใช้งานมากยิ่งขึ้น

แต่ถึงอยา่งไรก็ตาม ความเสี่ยงท่ี Layer 2 จะถูกแยง่ TVL และ Market Share ก็คือการมาของ Layer 1 ตัว
ใหม่ๆ อยา่ง Sui และ Aptos ท่ีมีเทคโนโลยีหลังบ้านท่ีนา่สนใจ, ทีมพัฒนาท่ีค่อนข้างได้เปรียบและ Partner-
ship ท่ีแข็งแกรง่จาก Web 2.0 ซึ่งบางคนก็เปรียบท้ังสองตัวนี้เป็นเหมือน “The Next Solana” เพราะฉะนั้น 
หากมี DApps ท่ีนา่สนใจและมี Innovation ให้ผู้ใช้งานได้เข้าไปทดลองเล่นแล้วก็อาจทําให้มีเม็ดเงินไหล
จาก Layer 2 ไปยังเชนเหล่านี้ได้เชน่กัน ซึ่งผู้เขียนเชื่อว่า จากการพัฒนาเทคโนโลยีของ Layer 2 หลายๆ
ตัว ก็ปฏิเสธไมไ่ด้เลยว่ามันมี Adoption ท่ีก้าวกระโดดและจับต้องได้ทางตัวเลขสถิติต่างๆท่ีบง่บอกว่ามีผู้
ใช้งานเข้ามาใช้เรื่อยๆและกําลังเติบโตมากขึ้น

ดังน้ัน ผูเ้ขียนจึงอยากใหผู้้อ่านได้ติดตามขา่วสารของ Layer 2 หลายๆโปรเจกต์เอาไว้อยา่งใกล้ชดิเนื่องจาก
มนัมกีารพฒันาอยา่งก้าวกระโดดและมขีา่วสารใหม่ๆ มาใหพ้วกเราได้เรียนรูอ้ยูต่ลอด ขอ้มลูท่ีพวกเราเขยีน
ในตอนน้ีก็อาจจะอัปเดตไมเ่ท่ากับปจัจุบนัแล้วก็ได้ สดุท้ายผูเ้ขยีนเชื่อว่าปนีีจ้ะเปน็ปทีองของ Layer 2 และ
หากตลาดกลับมาเป็น Bull Run กลุ่มท่ีได้ประโยชน์และ Outperform มากท่ีสุดก็คือเหล่า Layer 2 นั่นเอง
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การลงทุนที่หลากหลาย

บริษัทแรกที่ได้รับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ
“ผู้จัดการเงินทุนสินทรัพย์ดิจิทัล” ของไทย

คริปโทเคอร์เรนซี่และโทเคนดิจิทัลมีความเสี่ยงสูง
ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนได้ท้ังจํานวนและสินทรัพย์ดิจิทัลมีความเสี่ยง
โปรดศึกษาและลงทุนให้เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงท่ียอมรับได้

ความเสีย่ง
ความผันผวนของสกุลเงิน
ความผันผวนของตัวสินทรัพย์ดิจิทัล

ความเสี่ยงของตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล
ความเสี่ยงทางด้าน IT Security
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ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่หลากหลาย
Merkle Capital มีผลิตภัณฑ์การลงทุนที่หลากหลาย ซึ่งถูกออกแบบและ
บริหารจัดการลงทุนโดยแต่ละผลิตภัณฑ์จะต้องผ่านการคัดกรองด้วย
Investment Framework ของบริษัท

ตลาดสินทรัพย์ดิจิทัลเป็นตลาดใหม่ที่มีความผันผวนสูงจึงควรมีผู้เชี่ยวชาญคอยช่วยดูแลการ
ลงทุนได้อย่างถูกวิธี

ประหยัดเวลาติดตามข่าวสาร เพราะเรามีทีมงานติดตามและวิเคราะห์ข่าวให้ทุกวัน

ไม่ต้องนั่งเฝ้าจอเพ่ือซื้อขาย เพราะเรามีทีมงาน Investment Consultant ดูแลใกล้ชิด
ตรงไปตรงมา ทันทุกสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ ไม่พลาดทุกโอกาสซื้อขาย



134

คริปโทเคอร์เรนซี่และโทเคนดิจิทัลมีความเสี่ยงสูง
ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนได้ท้ังจํานวนและสินทรัพย์ดิจิทัลมีความเสี่ยง
โปรดศึกษาและลงทุนให้เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงท่ียอมรับได้

ความเสีย่ง
ความผันผวนของสกุลเงิน
ความผันผวนของตัวสินทรัพย์ดิจิทัล

ความเสี่ยงของตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล
ความเสี่ยงทางด้าน IT Security

ประสบการณ์การลงทุนใน
สินทรัพย์ดิจิทัลเป็นเวลามากกว่า 5 ปี

คุณอัครเดช เดี่ยวพานิช
(Coinman)

CEO Merkle Capital

คุณกานต์นิธิ ทองธนากุล
(Kim DeFi Daddy)
CIO Merkle Capital
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ลงทุนง่าย ไม่ต้องเผชิญกับความยุ่งยากในการซื้อขาย

ไม่ต้องเปิด Wallet ก็มีสินทรัพย์ดิจิทัลได้

มีการจัดเก็บสินทรัพย์ดิจิทัลตามมาตรฐานระดับอุตสาหกรรม ผ่านผู้ให้บริการเก็บรักษา
สินทรัพย์ดิจิทัล: Coinbase Custody Trust Company, LLC จดทะเบียนจัดตั้งที่

The United States of America New York

Merkle Capital จดทะเบียนในประเทศไทย มีทีมงานที่เป็นผู้เชี่ยวชาญ
ด้านสินทรัพย์ดิจิทัลซึ่งเป็นที่ยอมรับ
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ความผันผวนของสกุลเงิน
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รู้จัก Merkle Capital by Cryptomind มากขึ้นได้ที่

Cryptomind Group

Merkle Capital

http://merkle.capital

@merkle.capital
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