


 DeFi Opportunities 
 “  Decentralized Finance จะเ�นโอกาสในการเ�า�งการเ�น���ห�บประชาชน 
 �วไปไ�ในอนาคต” 

 ในป�จจุบันเราจะเห็นป�ญหามากมายของการเข้าถึงแหล่งเงินกู้ของประชาชน รวมไปถึงกลุ่มผู้ประกอบการ 
 ธุรกิจขนาดกลาง-รายยอ่ยกว่าครึ�งประสบป�ญหาการเข้าถึงเงินทุนทางธุรกิจ เนื�องจากเกณฑ์การพิจารณา 
 และอนุมัติสินเชื�อที�เข้มงวด 

 จากการสํารวจ (ข้อมูลจากไทยรัฐ) พบว่า มีกว่าร้อยละ 95 มีแนวโน้มในการเลือกผู้ให้บริการสินเชื�อจาก 
 บริการที�ดีกว่าหรือปรับปรุงให้ดีขึ�น ขณะที�บริการสินเชื�อดิจิทัลโตขึ�นอยา่งมีนัยสําคัญ 
 กว่าร้อยละ 85 ต้องการเกณฑ์การอนุมัติสินเชื�อที�ยืดหยุน่กว่าเดิม และมีบริการที�ออกแบบให้เหมาะกับ 
 แต่ละธุรกิจมากขึ�น 

 ดังนั�น การเข้าถึงเงินทนุที�ยากขึ�นกลายเป�นอุปสรรคใหญ่ในการพัฒนาธุรกิจ ในช่วงการฟ�� นตัวหลัง 
 วิกฤติโควิด-19 

 ยิ�งไปกว่านั�น จากรายงานของ Mambu ผู้ให้บริการธุรกรรมทางการเงินบนแพลตฟอร์มคลาวด์ (Cloud 
 Banking Platform) พบว่ากลุ่มผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลาง ขนาดยอ่ม และรายยอ่ย (MSMEs) กว่า 
 ร้อยละ 63 ประสบป�ญหาด้านเงินทุนหมุนเวียนในการต่อยอดธุรกิจ รวมทั�งการหาเงินทุนจากแหล่งต่างๆ 
 ที�มีไมเ่พียงพอ โดยประสบป�ญหาด้านเงินทุนที�ไมเ่พียงพออยา่งน้อย 1 ครั�งหรือมากกว่าในชว่งเวลา 5 ป�ที� 
 ผา่นมา 

 โดยรายงาน the ‘Small business, big growth’ ได้ทําการสํารวจกลุ่มผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลาง 
 ขนาดยอ่ม และรายยอ่ยกว่า 1,000 รายทั�วโลก รวมทั�งกลุ่มผู้ประกอบการในประเทศไทยที�จดทะเบียน 
 ประกอบธุรกิจและขอสินเชื�อธุรกิจในชว่ง 5 ป�ที�ผา่นมา พบว่ากว่า 3 ใน 4 (หรือร้อยละ 35) ของกลุ่มผู้ 
 ประกอบการธุรกิจขนาดกลาง ขนาดยอ่ม และรายยอ่ยของไทยจําเป�นต้องกู้ยืมเงินจากเพื�อนหรือ 
 ครอบครัว รองลงมาคือแหล่งเงินทุนจากธนาคารพาณิชย์ หรืออาคารสมาคม (ร้อยละ 34) และร้อยละ 25 
 จากผู้ให้บริการสินเชื�อสําหรับผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มโดยเฉพาะและผู้ให้บริการสิน 
 เชื�อเพื�อการพาณิชย์ และการไมส่ามารถเข้าถึงเงินทุนทางธุรกิจได้สง่ผลให้ร้อยละ 34 ของกลุ่มผู้ประกอบ 
 การธุรกิจขนาดกลาง ขนาดยอ่ม และรายยอ่ยไมส่ามารถจ้างบุคลากรเพื�อเข้ามาทํางานได้อยา่งมี 
 ประสิทธิภาพ ร้อยละ 32 ไมส่ามารถพัฒนาเทคโนโลยีได้ ขณะที�ร้อยละ 31 ประสบป�ญหาสภาพคล่อง 
 ทางการเงิน หรือไมส่ามารถเป�ดตัวผลิตภัณฑ์หรือบริการใหม่ๆ  ได้ 

 รายงานผลสํารวจโดย Mambu จัดทําขึ�นในชว่งที�ทางเลือกด้านการให้บริการสินเชื�อมีเพิ�มขึ�น และเป�นชว่ง 
 ที�กลุ่มผู้ประกอบการธุรกิจขนาดกลาง ขนาดยอ่ม และรายยอ่ยของไทยหันไปใช้บริการธนาคารทางเลือก 
 และฟ�นเทค เพื�อแก้ป�ญหาด้านการเข้าถึงเงินทุนต่างๆ ที�เกิดขึ�น อาทิ เกณฑ์การอนุมัติสินเชื�อที�เข้มงวดขึ�น 
 (ร้อยละ 44) ขั�นตอนการพิจารณาและดําเนินการที�ต้องใช้เอกสารเป�นจํานวนมาก (ร้อยละ 30) และการ 



 อนุมัติสินเชื�อที�ล่าช้า (ร้อยละ 29) และมีแนวโน้มว่าจะมีผู้ให้บริการสินเชื�อทางเลือกเพิ�มขึ�นอีกเป�นจํานวน 
 มาก เนื�องจากผู้ประกอบการสว่นใหญ ่(ร้อยละ 95) เป�ดรับทางเลือกใหม ่สูก่ารบริการสินเชื�อที�ดีกว่า 

 ข้อมูลการขอสนิเชื�อของ SME ไทย  
 สํานักงานสง่เสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (สสว.) ได้ทําการสํารวจภาระหนี�และการเข้าถึงแหล่ง 
 เงินทุนของ SMEs โดยมีกลุ่มตัวอยา่งทั�งสิ�น 805 ตัวอยา่ง แบง่เป�น กิจการขนาดเล็กร้อยละ 84.7  กิจการ 
 ขนาดกลางร้อยละ 9.45 และกิจการขนาดใหญร่้อยละ 5.85 

 ตารางแสดงถึงประเภทของสถาบนัทางการเงินที�กิจการใช้บรกิาร 

 ที�มา:  https://www.sme.go.th/upload/mod_download/ 
 รายงานการสํารวจภาระหนี�และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ-SMEs-2555.pdf 

 จากตารางข้างต้นพบว่ากลุ่มตัวอยา่งสว่นมาก กว่าร้อยละ 99.59 ขอสินเชื�อจากธนาคารพาณิชย์ และ 
 เป�นการขอสินเชื�อจากธนาคารพาณิชย์ของเอกชนกว่าร้อยละ 53.78 โดยที�อัตราดอกเบี�ยของธนาคาร 
 พาณิชย์ของเอกชนจะมีอัตราดอกเบี�ยที�สูง เชน่ 

 -  ไทยพาณิชย์ : เริ�มต้น MRR+8.25% (14.25%) สูงสุด MRR+17.25 (23.25%) 
 -  กสิกรไทย : ไมม่ีหลักประกัน MRR+13% (19%) 

 มีหลักประกัน MRR+4 ถึง 5% (10 ถึง 11%) 
 -  ทหารไทย : เริ�มต้น MRR+2% (8%) 

 *MRR (Minimum Retail Rate) คืออัตราดอกเบี�ยเงินกู้ขั�นต�า ที�ธนาคารเก็บจากลูกค้ารายยอ่ยชั�นดี ซึ�ง 
 อัตราดอกเบี�ยดังกล่าวต่างกันออกไปในแต่ละธนาคาร 

https://www.sme.go.th/upload/mod_download/


 ตารางแสดงการได้รบัสนิเชื�อแบง่ตามขนาดธุรกิจ 

 ที�มา:  https://www.sme.go.th/upload/mod_download/ 
 รายงานการสํารวจภาระหนี�และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ-SMEs-2555.pdf 

 แต่เมื�อเจาะลึกลงไปในข้อมูลอัตราการได้รับสินเชื�อจําแนกตามขนาดกิจการ จากภาพพบว่า กิจการขนาด 
 กลางและใหญ ่ได้รับสินเชื�อทั�งหมด แต่  กิจการขนาดเล็ก  ซึ�งถือเป�นกลุ่มตัวอยา่งสว่นใหญ่  มีอัตราการได้ 
 รับสินเชื�อเพียงร้อยละ 62.58 เท่านั�น โดยสาเหตุหลัก ๆ ที�ไมไ่ด้รับสินเชื�อจากสถาบันการเงิน 3 อันดับแรก 
 พบว่า กลุ่มตัวอยา่งร้อยละ 24.02 เห็นว่าเนื�องจากขาดหลักทรัพย์ค�าประกัน รองลงมาร้อยละ 19.94 เห็น 
 ว่าเนื�องจากกิจการไมม่ีแผนธุรกิจที�ดี ร้อยละ 15.11 เห็นว่าขาดประวัติการชําระเงิน/เป�นกิจการใหม ่

 ตารางแสดงความยากในการกู้เงินจากสถาบนัการเงินแบง่ตามขนาดธุรกิจ 

 ที�มา:  https://www.sme.go.th/upload/mod_download 
 /รายงานการสํารวจภาระหนี�และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ-SMEs-2555.pdf 

https://www.sme.go.th/upload/mod_download/
https://www.sme.go.th/upload/mod_download


 จากตารางพบว่า กิจการขนาดเล็ก และขนาดกลางมีความเห็นตรงกันว่า เงื�อนไขในการกู้ยืมมีความเข้ม 
 งวดมากเกินไป เป�นสาเหตุลําดับแรก ที�ทําให้กู้เงินได้ยาก สว่นกิจการขนาดใหญ ่เห็นว่าอัตราดอกเบี�ยสูง 
 เกินไปเป�นสาเหตุลําดับแรก 

 นอกจากนั�นสาเหตุอันดับรองลงมา กิจการทั�งขนาดเล็ก กลาง ใหญ ่มีความเห็นตรงกันว่า วงเงินให้กู้ยืม 
 น้อยเกินไปเมื�อเทียบกับวงเงินที�กิจการต้องการ 

 ตารางแสดงยอดคงค้างสนิเชื�อของธนาคารพาณิชยจํ์าแนกตามการจัดชั�น 
 หนว่ย: (ล้านบาท) 

 ที�มา: https://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=829&language=TH 

 แม้ว่าการขอสินเชื�อจะยากและมีอัตราดอกเบี�ยที�สูง แต่จะตารางกลับพบว่าสินเชื�อแก่ธุรกิจขนาดกลาง 
 และขนาดยอ่ม (SMEs) กลับมียอดคงค้างสูงขึ�นเรื�อย ๆ ตั�งแต่ชว่งป� 2564 ที�ผา่นมา ในชว่งไตรมาสที� 1 ป� 
 2565 ที�ผา่นมา มียอดเงินคงค้างกว่า 3.5 ล้านล้านบาท หรือคิดเป�นราว 100,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ฯ 

 จากข้อมูลที�ได้กล่าวถึงทั�งหมด  “ทําใหรู้ว่้าป�ญหาการเข้าถึงเงินกู้ของประชาชนนั�นเริ�มเป�นป�ญหาใหญ่ 
 มากขึ�น และได้เหน็เทรนด์ของการใช้บรกิารธนาคารทางเลือกและฟ�นเทคมากขึ�น”  ซึ�งสิ�งนี�เองเป�นตัว 
 กระตุ้นการเข้าถึงเงินกู้ได้ผา่นระบบอินเตอร์เน็ตจากทั�วมุมโลก ไมม่ีเอกสารมากมาย ไมต้่องมีการยืนยัน 
 ข้อมูลความเป�นสว่นตัว ไมต้่องเชื�อใจคนใดคนนึง ฝากความเชื�อใจให้กับ “Smart Contract” ที�ตรงไปตรง 
 ตามสมการคณิตศาสตร์ ซึ�งเป�นไปตามข้อตกลงบนแพลตฟอร์ม Decentralized Finance ที�อยูบ่น 
 Blockchain 



 Decentralized Finance (DeFi)  คือการให้บริการทางการเงินแบบใหม ่กล่าวคือเปรียบเหมือนเป�น 
 ธนาคารที�ถูกขับเคลื�อนด้วยระบบบล็อคเชน ซึ�งสามารถทําได้ทั�งการแลกเปลี�ยน กู้ยืม หรือ บริการอื�นๆได้ 
 ซึ�งผู้ใช้งาน ไมว่่าจะเป�นคนต้องการแลกเปลี�ยนเงิน คนฝาก คนกู้ สามารถมาทําธุรกรรมรว่มกันผา่นสิ�งที� 
 เรียกว่า “Smart Contract” หรือ สัญญาอัจฉริยะ ที�จะมีการสร้างเงื�อนไข และข้อตกลงเอาไว้ ซึ�งถ้าหาก 
 เงื�อนไข หรือข้อตกลงนั�นเป�นไปตามที�ตกลง Smart Contract ก็จะทําการจัดการตามเงื�อนไขที�ตกลงกันไว้ 
 อยา่งตรงไปตรงมาตามสมการคณิตศาสตร์ โดยแนวคิดนี�ทําให้เกิดความเชื�อที�ว่า “Smart Contract 
 where code is law” โดยไมต้่องขึ�นตรงกับตัวกลางไหน 

 จากรูป จะเห็นหลักการทํางานครา่วๆของ Decentralized Finance (DeFi) โดยเริ�มจาก ผู้ฝาก ที�ทําหน้าที� 
 เป�นผู้ปล่อยกู้ (Lender) ที�นําสินทรัพย์ดิจิทัลหรือคริปโทเคอร์เรนซีที�มีไปฝากกับ Decentralized 
 Platform เพื�อปล่อยสภาพคล่องให้กับแพลตฟอร์มนั�น (Deposit Assets) และเมื�อมีคนต้องการกู้ยืมที�เป�น 
 Borrower ต้องการสภาพคล่องก็สามารถมากู้ยืมสินทรัพย์นั�นได้ โดยก็ต้องมีสินทรัพย์มาค�าประกันกับทาง 
 แพลตฟอร์มเพื�อเป�นข้อตกลงว่าถ้าหากไมส่ามารถชําระหนี�ได้ ก็จะต้องสูญเสียสินทรัพย์ที�ค�าประกันไป 
 หรือที�เรียกว่า Liquidation นั�นเอง โดยดอกเบี�ยหรือหนี�ที�เก็บจากผู้กู้นั�นก็จะถูกสง่ผา่นตัวแพลตฟอร์มและ 
 สง่ไปเป�นผลตอบแทนให้แก่ผู้ปล่อยกู้ (Yields Interest) ซึ�งอัตราดอกเบี�ย หรือ ผลตอบแทนจะขยับตาม 
 กฎของ Demand Supply ของสินทรัพย์นั�น หรือ เราเรียกว่า “Utility rate” นั�นเอง ยิ�งไปกว่านั�น สิ�งที� 
 ทําให้ Decentralized Finance นั�นพิเศษกว่าธนาคารในโลก Traditional ก็คือทุกเงื�อนไข ทุกธุรกรรมที�มี 
 การเคลื�อนไหวบนบล็อคเชนนั�นสามารถตรวจสอบได้ทั�งหมด และถูกควบคุมด้วย Smart Contract ที�ตรง 
 ไปตรงมา ซึ�งป�จจุบัน ธุรกรรมเหล่านี�สว่นใหญม่ักจะเกิดในโลกดิจิทัล เชน่กู้ยืมคริปโทเคอร์เรนซี เพื�อไปใช้ 
 ในการลงทุนคริปโทเคอร์เรนซีอีกต่อ 



 ที�มา: Statista.com 

 จากรูปจะเห็นได้ว่าป�จจุบันนั�นมียอดการใช้งานของผู้ใช้งานที�ใช้งาน Decentralized platforms จํานวน 
 มากขึ�นตั�งแต่ป� 2020 ซึ�ง ณ ป�จจุบัน มีผู้ใช้งานต่อเดือนกว่าเกือบ 5 ล้านคนทั�วโลก แสดงให้เห็นถึงอัตรา 
 การเติบโตอยา่งก้าวกระโดด และเป�นสิ�งสําคัญที�พิสูจน์ให้เห็นว่าจํานวนการใช้บริการทางการเงินรูปแบบ 
 ใหมน่ั�นกําลังเติบโตขึ�นอยา่งมีนัยยะ 



 อยา่งไรก็ตามเทคโนโลยีไมเ่คยหยุดนิ�ง ในชว่งที�ผา่นมา Decentralized platform อยา่ง “Maker” ได้ทํา 
 โปรเจ็คที�นา่จับตามองครั�งใหญโ่ดยการทําสินทรัพย์ทางคริปโทเคอร์เรนซีมาเชื�อมกับ Real World Asset 
 ทําให้เกิดการแลกเปลี�ยนหรือกู้ยืมสินทรัพย์ระหว่างโลกดิจิทัลและโลกจริงได้ โดยทาง Maker ได้จับมือกับ 
 ธนาคารที�ชื�อว่า  Huntingdon Valley Bank  ที�อยูใ่นตัว  เมือง Pennsylvania เพื�อให้เกิดการทําธุรกรรม 
 ระหว่าง Digital asset และ Real world asset ได้สะดวกขึ�นนั�นเอง 



 แนน่อนว่าการเข้ามาของ Decentralized Finance อาจจะทําให้ผู้กู้นั�นสามารถเข้าถึงได้ง่ายมาก เพียงแค่ 
 มีการใช้อินเทอร์เน็ตก็สามารถเข้าถึงเงินกู้ได้อยา่งสะดวกสบายจากสว่นไหนของโลกก็ได้ อาจจะเป�นข้อดี 
 มากแก่ประชาชนกลุ่มบอบบางที�ไมส่ามารถเข้าถึงระบบธนาคารได้ (พบในสว่นมากในประเทศโลกที�สาม)  
 และ ทําให้ประชาชนกลุ่มนี�ต้องไปใช้งานเงินกู้นอกระบบที�มีความเสี�ยงมากมายในอนาคต แต่ก็ใชว่่าการ 
 มาของ Decentralized Finance จะเป�นสิ�งที�ดีที�สุด เทคโนโลยีก็ต้องพัฒนาต่อไปในอนาคต ซึ�งความเสี�ยง 
 ในการใช้งาน Decentralized Finance ก็มีเชน่กัน 

 ความเสี�ยงของการใช้ Decentralized Finance 

 - ความไมรู่้เกี�ยวกับการรักษา Wallet ที�ค่อนข้างยุง่ยาก 
 - ความไมรู่้เกี�ยวกับการเข้าเว็บไซต์ที�มีโอกาสเป�นเว็บหลอกดักเก็บข้อมูล 
 - ความไมรู่้เกี�ยวกับการเลือกใช้ Decentralized platforms ที�มีคุณภาพ 
 - ความเสี�ยงเกี�ยวกับชอ่งโหว่ Smart Contract ของแพลตฟอร์ม 

 กล่าวโดยสรุปแล้ว เราจะเห็นได้ว่าเทรนด์ของการเงินกําลังจะถูกเปลี�ยนไป จากอดีตที�คนต้องเดินทางไป 
 ธนาคารเพื�อทําธุรกรรมเท่านั�น เริ�มพัฒนากลายเป�น Online banking เป�น Fintech (Finance 
 Technology) ที�ทําให้คนสามารถเข้าถึงและใช้บริการธนาคารหรือศูนย์บริการการเงินต่างๆผา่น 
 อินเตอร์เน็ต หรือ สมาร์ทโฟนได้ ในเมื�อโลกของเทคโนโลยีพัฒนาไปเรื�อยๆ อาจจะทําให้ในอนาคต 
 Decentralized Finance (DeFi) ก็จะทําให้ผู้คนสามารถเข้าถึงเม็ดเงินได้อยา่งกว้างขวางมากขึ�นอาจจะไม ่
 ได้แค่ในระดับในประเทศ แต่กลายเป�นระดับโกลบอล โดยไมม่ีความยุง่ยาก ไมม่ีการเอาเปรียบ ไมข่ึ�นตรง 
 กับใครหรือตัวกลางใด ใช้ Code และสมการคณิตศาตร์เป�นตัวจัดการอยา่งตรงไปตรงมาเพียงอยา่งเดียว 
 เท่านั�น 

 ผูเ้ขยีน 

 ภาณุวิชญ์ ไทยานนท์ 
 Investment Consultant 

 ธนภัทร พิพัฒน์ศรีกุล 
 Cryptomind Researcher 



 Disclaimer 
 เอกสารฉบับนี�จัดทําขึ�นโดยทีมงานบริษัท เอลเครม แคปป�ตอล จํากัด (“บริษัท”) ข้อมูลที�ปรากฏใน 

 เอกสารฉบับนี� จัดทําโดยอาศัยข้อมูลที�จัดหามาจากแหล่งที�เชื�อถือ และ/หรือถูกต้อง อยา่งไรก็ตาม บริษัท 
 ไมย่ืนยัน และไมร่ับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไมไ่ด้ประกันราคา 
 หรือผลตอบแทนของการลงทุนที�ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที�อาจเป�นหรือ 
 ตีความว่าเป�นเชน่นั�นได้ บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อการนําเอาข้อมูล ข้อความ ความเห็น และหรือบทสรุปที� 
 ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปใช้ไมว่่ากรณีใดๆ บริษัทรวมทั�งบริษัทที�เกี�ยวข้อง ลูกค้า ผู้บริหารและพนักงาน 
 ของบริษัทต่างๆ  อาจจะทําการลงทุนใน DeFi platforms หรือ  สินทรัพย์ดิจิทัลใดๆที�ปรากฏในเอกสารฉบับ 
 นี�  และข้อมูลอาจมีการแก้ไขเพิ�มเติมเปลี�ยนแปลงโดยมิ  ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจ 
 อยา่งรอบคอบในการลงทุน บริษัทสงวนลิขสิทธ์ในข้อมูลที�ปรากฏในเอกสารนี� ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ 
 ทําซ�า ดัดแปลง นําแสดงออก ทําให้ปรากฏหรือเผยแพรต่่อสาธารณชน ไมว่่าด้วยประการใดๆ รวมถึง 
 กระทําการใด ๆ อันเป�นการละเมิดลิขสิทธิ�ในเอกสารฉบับนี� ซึ�งข้อมูลในเอกสารนี� ไมว่่าในบทความ บท 
 วิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื�อสารอื�นใดจะต้องกระทําโดยถูกต้อง และไมเ่ป�นการก่อให้เกิด 
 การเข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป�นเจ้าของลิขสิทธิ�ในข้อมูลของบริษัท และ 
 ต้องอ้างอิงถึงฉบับที�และวันที�ในเอกสารฉบับนี�ของบริษัทโดยชัดแจ้งการลงทุนใน DeFi platforms มีความ 
 เสี�ยงสูง อาจสูญเสียเงินลงทุนผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจและศึกษาข้อมูลรวมทั�งลงทุนให้เหมาะสมกับ 
 ระดับความเสี�ยงที�ยอมรับได้ 



 Cryptomind Group 

 General Inquiries: 
 contact@cryptomind.group 

 Address: 
 16th Floor, Mitrtown Office Tower at Samyan Mitrtown, 944 Rama IV Rd, 
 Wang Mai, Pathum Wan District, Bangkok 1033 


