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ในช�วง Q2 ที่ผ�านมาตลาดได�ปรับตัวลงอีกครั้ง ด�วยตัวเลขเง�นเฟ�อที่ดูเหมือนว�าจะไม�มีว�่แววว�าจะถึงจ�ดพ�คสักที (แนบตัวเลข CPI) ใน
ตลาดคร�ปโทเองที่กําลังเป�นตลาดหมีอยู�แล�ว BTC เร��มดิ�งลงจากประมาณ $45,000$ สู� $18,000  ประกอบกับในตลาดคร�ปโทฯก็เกิด
ว�กฤตในตลาดเองด�วย มีเหตุการณ� Stablecoin depeg ของ UST และตัวอื่นๆ และการล�มสลายของ Terra Chain ซึ่งเป�นเคยเป�น
Blockchain ที่มี Total value lock เป�นอันดับสองของโลก และทั้งหมดนี้สร�างความเสียหายจํานวนมากต�อตลาด และเร��มมีความเสี่ยง
การ Liquidate ของบร�ษัทเกี่ยวกับคร�ปโทมากข�้น (3AC/Celsius)  รวมไปถึงกําไรที่หดลงและปลดพนักงานออกจาก บร�ษัทของ
คร�ปโทต�างๆ เช�น Coinbase 

ในช�วงที่ผ�านมาจะเห็นว�าทาง Federal Reserve นั้นพยายามต�อสู�กับเง�นเฟ�อด�วยการทํา Quantitative Tightening และการข�้น
ดอกเบี้ยแบบก�าวกระโดด จาก 25 basis point  เป�น 50 basis point และล�าสุดในงานประชุม FOMC เดือนมิถุนายน Fed ประกาศ
ข�้นดอกเบี้ยจํานวน 75 basis point ซึ่งตรงนี้ทําให�เห็นถึงสัญญาณที่แสดงให�เห็นว�า “Fed เอาเง�นเฟ�อรอบนี้ไม�อยู�” ทําให�นักลงทุน
ส�วนใหญ�เร��มกังวลถึงโอกาสที่จะเกิดสภาวะ Stagflation และอาจจะนําไปสู� Recession ได�
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จากภาพ ตัวเลขเง�นเฟ�อที่ไม�รวมอาหารและพลังงาน (Core CPI) ของเดือนมีนาคม 2022 ซึ่งออกเมื่อวันที่ 12 เมษายน 2022 อยู�ที่
6.5% ซึ่งเพ��มจากเดือนกุมภาพันธ� 2022 ที่ระดับ 6.4% เพ�ยง 0.1% แต�เมื่อคํานวณตัวเลขเง�นเฟ�อของอาหารและพลังงานเข�าไปด�วย
ได�เป�นตัวเลขเง�นเฟ�อ (Headline CPI) พบว�า เดือนมีนาคม 2022 มีค�าอยู�ที่ 8.5% ซึ่งเพ��มจากเดือนกุมภาพันธ� 2022 ที่ระดับ 7.9%
สูงถึง 0.6% แสดงให�เห็นถึงตัวเลขเง�นเฟ�อ (Headline CPI) ที่เกิดจากการเพ��มข�้นของราคาอาหารและพลังงาน ซึ่งส�วนหนึ่งเป�นผล
มาจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน ที่ทําให�เกิดว�กฤตราคาอาหารและพลังงานที่สูงข�้น เพราะทั้งสองประเทศเป�นผู�ส�งออกสินค�าเกษตร
รายใหญ� และรัสเซียก็เป�นผู�ส�งออกพลังงานรายใหญ�เช�นกัน ซึ่งสถานการณ�สงครามยังไม�มีท�าทีว�าจะสงบลง จ�งทําให�ตัวเลขเง�นเฟ�อ
ยังคงขยับตัวสูงข�้นไปอีก อีกทั้งตัวเลขเง�นเฟ�อ (Headline CPI) ซึ่งรวมอาหารและพลังงานมีแนวโน�มที่จะทิ�งห�าง ตัวเลขเง�นเฟ�อที่
ไม�รวมอาหารและพลังงาน (Core CPI) ออกไปเร�่อย ๆ จ�งเป�นตัวบ�งชี้ที่ชัดเจนว�าทั้งโลกกําลังเผชิญกับป�ญหาราคาอาหารและ
พลังงานที่ปรับตัวสูงข�้น และทําให�ประเทศในกลุ�มที่ยากจนอาจขาดแคลนอาหารและพลังงานได�ในอนาคต

จากภาพ เส�นสีดําแสดงถึงอัตราเง�นเฟ�อ (CPI Headline) ของประเทศสหรัฐอเมร�กา ที่มีแนวโน�มเพ��มข�้นอย�างต�อเนื่องตั้งแต�
ปลายป� 2019 จนถึงป� 2022 ในป�จจ�บัน เป�นผลต�อเนื่องจากโรคระบาด Covid-19 รวมถึงสงครามรัสเซีย-ยูเครน ที่เร��มต�นข�้นเมื่อ
เดือนกุมภาพันธ� 2022 สภาวะเศรษฐกิจเร��มมีป�ญหาอย�างต�อเนื่อง ต�นทุนการผลิตสินค�าและบร�การสูงข�้น เป�นผลให�เกิดเง�นเฟ�อ
ตามมา ซึ่งจากกราฟแท�งแต�ละสีในภาพ แสดงถึงอัตราเง�นเฟ�อจําแนกตามภาคส�วน ซึ่งทุกแท�งไม�ว�าจะเป�นภาคบร�การ อาหาร และ
พลังงานมีแนวโน�มจะเพ��มสูงข�้น ยกเว�นแต�แท�งสีชมพ�ที่เป�นภาคสินค�า (Goods)  มีแนวโน�มลดลงจากนโยบายการลดภาษีนําเข�าสินค�า
จากจ�นของ โจ ไบเดน ซึ่งนโยบายนี้จะเป�นผลดีต�อคนในประเทศ ทําให�ราคาสินค�านําเข�าลดลง อีกทั้งยังทําให�ราคาสินค�าภายในประเทศ
ลดลงด�วย เพราะต�องปรับราคาลงเพ�่อแข�งขันกับสินค�านําเข�าที่ถูกลง 
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จากภาพจะเห็นได�ว�าในอดีตเส�นสีแดงที่เปร�ยบเสมือนตัวดอกเบี้ย (Effective Federal Funds Rate) ส�วนใหญ�จะอยู�เหนือตัวเลข CPI
เส�นสีนํ้าเง�น (Consumer Price Index) มาโดยตลอด โดยเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมร�กาก็สามารถเติบโตมาได�ตลอด แต�สิ�งที่
น�าจับตามองในรอบนี้ก็คือ ตั้งแต�ประมาณป� 2008 เป�นต�นมา ตัวดอกเบี้ยนั้นอยู�ใต�เส�น CPI มาโดยตลอด ซึ่งแสดงให�เห็นแนวโน�ม
เศรษฐกิจที่กําลังอยู�ในทิศทางที่ไม�ค�อยสู�ดีนักนั่นเอง 

สรุปได�ว�าแนวโน�มนโยบายทางการเง�นของ Fed นั้นดูจะเอาจร�งเอาจังมากข�้นซึ่งเราจะเห็นได�จากคําพ�ดของประธาน Fed ว�า การประชุม
FOMC ครั้งต�อไป ถ�าตัวเลขเง�นเฟ�อยังไม�ลดลง เขาพร�อมที่จะเพ��มความรุนแรงของนโยบายทางการเง�นเพ��มข�้นอีก ซึ่งการข�้นดอกเบี้ย
ในอัตราก�าวกระโดดนั้นอาจจะส�งผลต�อระบบเศรษฐกิจได� เพราะการข�้นดอกเบี้ยเปร�ยบเสมือนการเพ��มจํานวนเง�นในการชําระหนี้นั่นเอง
บร�ษัทไหนที่แบกหนี้ไว�เยอะ อาจจะได�รับผลกระทบรุนแรงต�อสภาพคล�องและส�งผลต�อเศรษฐกิจโดยรวม 

ตั้งแต�ได�รับชัยชนะในการโหวตเลือกตั้งในป� 2021 โจ ไบเดน ก็ต�องได�รับการกดดันขนาดหนักเกี่ยวกับป�ญหาเศรษฐกิจที่เร��มมีป�ญหา
โดยเฉพาะป�ญหาเง�นเฟ�อที่เกินจะควบคุม โดยล�าสุดทาง เจอโรม พาเวลประธานธนาคารกลางสหรัฐอเมร�กาก็ได�ย�ายพรรคจาก
Republican มาสู� Democrat เพ�่อมาอยู�ทีมเดียว กับไบเดนแล�วดังนั้นทั้งสองคนนี้เปร�ยบได�ว�า “ลงเร�อลําเดียวกัน” ดังนั้นถ�าอยาก
อยู�ต�อจําเป�นต�องแก�ป�ญหาเศรษฐกิจในประเทศให�จบลงได�อย�างนุ�มนวลที่สุดเท�าที่จะทําได� 

2.2 คะแนนนิยมของ โจ ไบเดน ลดลง
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จากภาพ ความนิยมของ โจ ไบเดน ประธานาธิบดีของสหรัฐอเมร�กา มีแนวโน�มลดลงอย�างต�อเนื่อง สังเกตได�จากกราฟเส�นสีเหลือง
ดังภาพ ความนิยมลดลงจากราว 56% ในช�วงต�นป� 2021 ซึ่งเป�นช�วงหลังจากเลือกตั้งได� ไม�นาน เหลือเพ�ยง 42% ในช�วงเวลาเดียวกัน
ของป� 2022 ซึ่งสาเหตุมาจากประชาชนเร��มไม�พอใจการทํางานของ โจ ไบเดน ไม�ว�าจะเป�นการบร�หารจัดการโรคระบาด Covid-19 ที่
ทําได� ไม�ดีพอ จนทําให�สหรัฐ ฯ มีผู�ติดเชื้อและเสียชีว�ตเป�นอันดับ 1 ของโลก หร�อป�ญหาเศรษฐกิจอย�างภาวะเง�นเฟ�อ

ด�วยเหตุนี้ทางเราว�เคราะห�ว�า ถ�าหากโจ ไบเดน ต�องการให� ได�คะแนนเสียงกลับมา อาจจะต�องกลับมาใช�นโยบายแบบผ�อนคลายเชิง
เศรษฐกิจมากข�้นนั่นเอง ซึ่งล�าสุดมีการอัพเดทเกี่ยวกับการเจรจาของ โจ ไบเดน และกลุ�มพลังงานซาอ� เพ�่อจัดการเกี่ยวกับความ
ต�องการของปร�มาณนํ้ามันในประเทศสหรัฐ โดยอาจจะมีผลให�ตัวเลข Headline CPI นั้นลดลงได� เมื่อตัวเลขเง�นเฟ�อลด อาจจะทําให�
ทาง Fed มีโอกาสใช�นโยบายทางเศรษฐกิจแบบผ�อนคลายมากข�้นได� ซึ่งทั้งหมดนี้ให�ผลเชิงบวกต�อสินทรัพย�เสี่ยงเช�น หุ�น หร�อ
คร�ปโทเคอร�เรนซี นั่นเอง

สภาวะเศรษฐกิจถดถอยเร��มเป�นที่พ�ดถึงในวงกว�างในกลุ�มนักลงทุนมากข�้นเร�่อยๆ ซึ่งป�จจ�บันเราปฎิเสธไม�ได�แล�วว�าเศรษฐกิจ ณ  ป�จจ�บัน
กําลังอยู�ในช�วง Stagflation ช�วงสภาวะที่เศรษฐกิจเจอกับเง�นเฟ�ออย�างหนักซึ่งสวนทางกับการเติบโตของเศรษฐกิจ ทําให�นักลงทุน
เร��มกังวลเกี่ยวกับสภาวะเศรษฐกิจถดถอยมากข�้น บวกกับการเกิด Inverted Yield Curve ซึ่งเป�นอินดิเคเตอร�เกี่ยวกับเศรษฐกิจ
ออกมาซัพพอร�ตเพ��มโอกาสการเกิด Recession ข�้นอีก ทําให�ทิศทางการลงทุนในสินทรัพย�เสี่ยงเร��มลดลงและเข�าสู�สภาวะตลาดหมี
นั่นเอง 

2.3 Recession และโอกาสที่จะเกิดข�้นได�จร�ง 
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จากภาพจะเห็นได�ว�านักลงทุนกว�า 48.4% คาดว�า เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมร�กามีโอกาสที่จะเข�าสู�ช�วง Recession ในช�วง
ป� 2023 เพราะอาจจะเป�นช�วงที่ธนาคารกลางของประเทศของหลายๆประเทศเร��มดําเนินนโยบายการข�้นดอกเบี้ยตามพ�่ใหญ�อย�างสหรัฐ
เพ�่อป�องกันสภาวะเง�นไหลออกประเทศ เนื่องจากดอกเบี้ยผลตอบแทนของการถือดอลล�าร�ดีกว�าการถือค�าเง�นของประเทศ จ�งเกิดการ
ไหลออกของเง�น ซึ่งอย�างที่เคยกล�าวไปว�าการข�้นดอกเบี้ยอย�างก�าวกระโดดนั้นทําให�ป�ญหาหนี้นั่นทว�ความรุนแรงมากข�้น ไม�ว�าในระดับ
รายย�อย บร�ษัท สถาบัน หร�อประเทศ เมื่อได�ทําการกู�ยืมอย�างหนักในช�วงโคว�ดมา ก็จําเป�นต�องชําระหนี้คืน แต�ทว�าป�จจ�บันเศรษฐกิจ
ก็ ไม�ได�กลับมาเป�นขาข�้นอย�างเต็มที่ เราอาจจะได�เห็นป�ญหาการขาดสภาพคล�องครั้งใหญ� ครั้งหนึ่งของโลกได� หร�อตามที่หนังสือของ
Ray Dalio ได�กล�าวถึง Big Debt Crisis นั่นเอง
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ช�วงต�นเดือนมิถุนายน 2022 Jack Dorsey ประกาศเป�ดตัว Web5: The Decentralized Web Platform เป�นครั้งแรก โดยที่มา
ของคํานี้มาจากการบวกกันของ Web2 และ Web3 แต�ความหมายที่แท�จร�งคือการสร�าง Web ที่มีความ Decentralization
อย�างแท�จร�ง ต�างจาก Web3 ที่เป�นแค�เปลือกเท�านั้นตามความเห็นของ Jack ดังนั้นบทนี้จะมาเจาะลึกถึงป�ญหาของ Web3 และ
ความแตกต�างของ Web5 ให�เห็นภาพได�ชัดเจนมากข�้นได�

Web2 มีตัวกลางคอยควบคุมข�อมูลและทิศทางของการทํางานอย�างชัดเจน ยกตัวอย�างให�เห็นชัดคือ Twitter หร�อ Facebook
แพลตฟอร�มเหล�านี้ให�ผู�คนใช�บร�การฟร�แต�ข�อมูลส�วนตัวที่เราเก็บไว�ในนั้นจะถูกนําไปใช�หารายได�ต�อได� (Monetization) บางคนอาจจะ
คิดว�ายุติธรรมเพราะเป�นการได�ประโยชน�ทั้งสองฝ�าย แต�เมื่อดูผลประกอบการของแพลตฟอร�มเหล�านี้ พวกเขาได�รายได�มหาศาลโดย
ที่ผู� ใช�งานไม�ได�รายได�จากส�วนนี้เลย นอกจากนี้ยังมีข�าวข�าวมูลหลุดหร�อเอาไปใช�โดยที่ไม�ได�รับอนุญาตเต็มไปห

3.1 Web5 การสร�างแพตฟอร�มที่ ไร�ศูนย�กลางอย�างแท�จร�งบน Bitcoin

3. Bitcoin

ขอบคุณภาพจาก: TBD

ขอบคุณภาพจาก: Moralis
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Web3 จ�งเกิดข�้นมาเพ�่อแก�ป�ญหาการรวมศูนย�ของข�อมูลด�วยการอาศัยเทคโนโลยีอย�าง Blockchain ทําให�ทุกคนมีกระเป�าที่เก็บข�อมูล
เป�นของตัวเองและใช�งานแพลตฟอร�มได�โดยไม�ต�องผ�านตัวกลางคนไหน ซึ่งก็คือ DApps ที่สร�างอยู�ใน Ethereum, Avalanche,
Solana และอื่นๆที่เรารู�จักดีในป�จจ�บัน Jack เห็นด�วยกับความคิดเหล�านี้ทั้งหมด แต�สิ�งหนึ่งที่ไม�เห็นด�วยคือ การสร�าง Token กับ
ทุกสิ�งทุกอย�างและขายเพ�่อระดมทุน ซึ่งมี Venture Capital (VC) รายใหญ�ลงทุนเป�นกลุ�มแรกๆ และเมื่อแพลตฟอร�มไปได�ดีจน
ราคาเหร�ยญข�้น เหล�า VC ที่ลงทุนช�วงแรกก็จะได�กําไรเยอะที่สุด ซึ่งเป�นแนวคิดที่เขาไม�เห็นด�วยกับการสร�าง Token เลยด�วยซํ้า
นอกจากนี้ Decentralized Application (DApps) ที่สร�างอยู�บน Web3 นั้นก็ทํางานอยู�บน Infura และ Alchemy เป�นหลัก
ไม�ได�มีการกระจายตัวของ Nodes อย�างแท�จร�ง

Web5 จ�งกําเนิดข�้นมาโดยผู�สร�างคือ TBD บร�ษัทลูกของ Block ที่มี Jack เป�นเจ�าของ Web5 เป�น Decentralized Web Platform
(DWP) ที่ขั้นตอนทุกอย�างมีความกระจายศูนย�อย�างแท�จร�ง ตั้งอยู�บน  Layer 2 ของ Bitcoin Blockchain ที่ชื่อว�า ION และ
Sidetree Protocol เนื่องจาก TBD ต�องการความกระจายศูนย�มากที่สุด โดยมีส�วนประกอบในการทํางานดังนี้

ขอบคุณภาพจาก: cryptechie

ขอบคุณภาพจาก: TBD
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•   Decentralized Identifiers (DIDs) สิ�งระบุตัวตนของแต�ละคนที่สามารถบันทึกข�อมูลทุกอย�างได�โดยไม�ผ�านตัวกลางหร�อการ
เซ็นเซอร� และไม�ต�องมี Token หร�อต�องผ�านการลงมติ หร�อเปร�ยบเทียบได�กับ Public Key ใน Web3

•   Verifiable Credentials (VC) คือ หลักฐานข�อมูลที่ดึงมาจากโลกจร�งเข�ามาอยู�ใน Blockchain และมีการตรวจตรวจแล�วผ�าน
DIDs ข�อมูลจะสามารถมาจากโลกจร�ง เช�น Passport, ใบขับข�่, หลักฐานการเป�นเจ�าของบัญชีหร�อข�อมูลด�านการแพทย� 
ก็ ได�เช�นกัน

ขอบคุณภาพจาก: TBD

ขอบคุณภาพจาก: Moralis



9

•   Decentralized Web Nodes (DWNs) เป�นเหมือนคอมพ�วเตอร�ที่กระจายตัวอยู�ทั่วโลกคอยเก็บข�อมูลที่เราบันทึกลงไป
ข�อแตกต�างจาก Web3 Node คือ DWN จะทํางานตามเจ�าของ Node เท�านั้น ไม�ได�มีหน�าที่ต�องดูแล Blockchain ทั้งหมด ดังนั้น
จ�งเป�นอีกเหตุผลว�าไม�จําเป�นต�องมีการทําฉันทามติ (Consensus) หร�อ Token ในการได�รับมา 

•   Self-Sovereign Identity Service (SSIS) เป�นระบบเบื้องหลังในการช�วยจัดการข�อมูลของแต�ละบุคคลหร�อองค�กรให�ทํางาน
ได�โดยที่ไร�ศูนย�กลางและยังคงความปลอดภัยในระดับสูงได�อยู� bitcoin chain

ขอบคุณภาพจาก: TBD

ขอบคุณภาพจาก: Moralis
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•   Self-Sovereign Identity SDK เป�นเคร�่องมืออํานวยความสะดวกในการทํางานให�นักพัฒนาที่ต�องการเข�ามาสร�าง
แพลตฟอร�มต�างๆบน Web5 โดยจะมีการให� API และออกแบบให�เข�ากันกับระบบการจัดการเร�่องการระบุตัวตนได�ง�ายที่สุด

โดยสรุปแล�ว Web5 ของ TBD นั้นเป�นนวัตกรรมที่น�าสนใจอย�างมากเพราะเป�นแนวคิดในการปลดแอกตัวกลางหร�อแม�แต� VC ที่เป�น
กลุ�มที่ได�รับผลประโยชน�มากที่สุดในเร�่องนี้ ไอเดียต�างๆที่ TBD ได�นําเสนอออกมานั้นมีการคิดมาอย�างดีเหลือเพ�ยงการใช�งานจร�งซึ่ง
ยังไม�มีกําหนดการว�าเมื่อไหร� หากใครสนใจสามารถเข�าไปดูใน Twitter @TBD54566975 เพ�่อศึกษาเพ��มเติมได� 

ขอบคุณภาพจาก: Bitrawr
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ต�องขอเกร��นก�อนว�าเดิมที Ethereum ใช�ระบบ Proof of Work (PoW) ซึ่งเป�นการใช�กําลังคอมพ�วเตอร� ในการสร�างระบบ Security
ให�แก� Blockchain นั้นๆและจะได�ผลตอบแทนจากการทํา PoW แต�ในอนาคต Ethereum (Ethereum หลังเปลี่ยนเป�นระบบ PoS
ถูกเร�ยกว�า ETH 2.0) กําลังจะเปลี่ยนไปใช�ระบบ Proof of Stake (PoS) ในการสร�างความ Security ของระบบนี้จะต�องนํา
Ethereum มาทําการ Staking แทนการใช�กําลังคอมพ�วเตอร�และจะได�ผลตอบแทนเช�นกัน โดยผลตอบแทนป�จจ�บันในการ
Ethereum staking ได�ผลตอบแทน ~4% ต�อป�แต�มีเง�่อนไขว�า Ethereum ที่นําไป Stake นี้ต�องรอให�ระบบเปลี่ยนเป�น PoS ได�สําเร็จ
ก�อนจ�งจะสามารถถอนออกมาได�

แต�การที่จะได�ดอกเบี้ยผลตอบแทนจากการทํา Staking ใน Ethereum 2.0 นั้นผู�ที่ทําต�องมาช�วยเป�น Validator (คือผู�ที่ตรวจสอบ
และยืนยันธุรกรรมต�างๆที่เกิดข�้นในระบบ Ethereum คล�ายๆกับ Miner ในระบบ PoW) ให�กับ Ethereum  ซึ่งต�องมีความรู�
ความสามารถในการจัดตั้งการอ�ปกรณ�คอมพ�วเตอร�และการเข�ยนโปรแกรมเพ�่อให� Validator node ทํางานได�อย�างปกติ

4.1 โอกาสและความเสี่ยงของ stETH

4. Blockchain

ขอบคุณภาพจาก Lido.fi
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ด�วยกําแพงทางความรู�และต�นทุน (ค�าอ�ปกรณ�ต�างๆและต�องมีอย�างน�อย 32 ETH ถึงจะเป�น Validator Node ได�) เหล�านี้ทําให�
คนทั่วไปเข�าถึงดอกเบี้ยผลตอบแทนนี้ได�ยาก ทําให�เกิด Service Provider ที่เร�ยกว�า Liquid Staking Protocol ยกตัวอย�างเช�นเช�น
Lido Finance ที่มาทําหน�าที่เป�นเหมือนบร�ษัทที่ลงทุนด�านอ�ปกรณ�ต�างๆในการเป�น Validator Node อยู�แล�วและเป�ดให�คนทั่วไป
สามารถมา Stake ETH เพ�่อรับผลดอกเบี้ยผลตอบแทนนี้ ซึ่ง ETH ที่ผู�ฝากนํามา Stake กับทาง Lido Protocol จะถูกนําไป Stake
ใน Validator Nodes ของ Lido ดังนั้นทาง Lido Protocol จ�งต�องออกเป�น Staking Derivative (stAssets) หร�อ Liquid
Staking Derivative

ขอบคุณภาพจาก Messari

แต�อย�างที่กล�าวไปข�างต�นดอกเบี้ยที่ได�นี้เกิดจากการที่ไปเป�นส�วนหนึ่งของ Validator Node ใน Ethereum 2.0 และ Ethereum ที่นํา
ไป Staking นั้นจะสามารถถอนได�ก็ต�องเมื่อ The Merge Ethereum 2.0 เร��มใช�งานจร�ง (ย�ายจาก Ethereum PoW ไปเป�น
Ethereum PoS ใน Beacon Chain) ดังนั้นเวลาที่ไป Stake Ethereum กับทาง Lido Finance แล�วได� stETH มาในอัตราส�วน
1:1 หมายความว�า stETH เป�น Token ตัวแทน ETH ที่ได�นําไป Staking ที่ถูกนําไปฝากใน Validator Nodes และ stETH สามารถ
นํามาแลกคืนเป�น ETH และดอกเบี้ยนั้นก็ต�อเมื่อ The Merge ของ Ethereum ทําสําเร็จ

ขอบคุณภาพจาก Notes.ethereum.org
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ถึงแม�ว�าทุกๆ 1 stETH จะมี 1 ETH คํ้าประกันอยู�จร�งแต�ในความเป�นจร�งแล�ว 1 stETH ไม�ควรจะมีมูลค�าเท�ากับ 1 ETH เพราะว�า
1 stETH นี้เป�นเพ�ยงใบเสร็จคํ้าประกันจาก Lido Protocol ว�า User ได�นํา 1 ETH มา Staking จร�งและจะสามารถนํามาแลกเป�น
ETH คืนได�เมื่อ ETH 2.0 มา ( หลัง The Merge) เพราะฉะนั้นผู�ที่ถือ stETH จ�งรับความเสี่ยงมากกว�าการถือ ETH เฉยๆ ในด�านของ

จากความเสี่ยงดังกล�าวจ�งเป�นเหตุผลที่ว�าทําไม 1 stETH ควรจะแลกเปลี่ยนในราคาที่ตํ่ากว�า 1 ETH จนกว�าความเสี่ยงต�างๆนี้
จะค�อยๆลดลง 

แต�เนื่องจากมีการสร�าง pool stETH-ETH บน Curve ในอัตราส�วน 50:50 ทําให�สามารถแลกเปลี่ยน stETH กับ ETH ในอัตราส�วน
1:1 ได�ทันทีและตลอดเวลา (จนกว�าสมดุลของ stETH - ETH Curve Pool จะเปลี่ยนไป) ทําให�เดิมที ETH ที่ถูกนําไป Stake ใน
Beacon Chain ถูกจัดว�าเป�น Illiquid Asset (หมายถึงสินทรัพย�ที่ไม�มีสภาพคล�องหร�อมีสภาพคล�องตํ่า) แต�เมื่อสามารถแปลงมา
อยู�ในรูปแบบของ stETH ที่สามารถแลกเปลี่ยนได�ทันทีและในอัตราส�วน 1:1 ทําให� Staked ETH ที่ควรจะมีสถานะเป�น Illiquid
Asset กลายเป�น Liquid Asset ตราบเท�าที่เง�่อนไขระหว�าง stETH กับ ETH ยังคงเหมือนเดิม

ขอบคุณภาพจาก Dune Analytics

•   Protocol Risk: หาก Lido Protocol มีช�องโหว�ทาง Smartcontract และถูก Hack ก็อาจจะเกิดความเสียหายของ ETH
ที่คํ้าประกัน stETH ได�
•   The Merge delay: 1 stETH แลกคืนเป�น 1 ETH ได�เมื่อ ETH 2.0 มา ดังนั้นถ�าเกิดเหตุการณ�ที่ทําให� ETH 2.0 ถูกเลื่อน
ออกไปอีกหร�อกรณีแย�ที่สุดคือทําไม�สําเร็จ, ETH ที่ถูกนําไป Staking ไว�ใน Beacon Chain ก็จะไม�สามารถถอนออกมาใช� ได�
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Centralized Exchange หร�อบาง Protocols เห็นโอกาสในการเอา ETH ไป Stake กับทาง Lido Protocol ซึ่งได�ดอกเบี้ยสูงกว�า
ที่อื่นๆและยังมีสภาพคล�องที่สามารถขายได�ผ�านทาง Curve จ�งเป�ดบร�การให�คนทั่วไปนํา ETH มา Stake กับทาง Platform ของ
ตัวเองซึ่งให�ดอกเบี้ยสูงกว�าที่อื่นๆแต�น�อยกว�าทาง Lido Protocol เพ�่อทํากําไรจากส�วนต�างของดอกเบี้ยทั้งสองที่หร�อการนํา stETH
ไปเป�นหลักคํ้าประกันแล�วกู� ETH ออกมาฝากใน Lido Protocol ซํ้า แต�สิ�งที่เกิดข�้นคือเมื่อสภาพคล�องระหว�าง stETH & ETH หายไป
ทําให�เมื่อนํา stETH มาแลกกลับไปเป�น ETH ในปร�มาณที่มากจะเกิด Slippage ที่สูง ซึ่งหมายถึงการแลกเปลี่ยน stETH กลับไปเป�น
ETH จะได�ในอัตราส�วนที่ตํ่ากว�าหนึ่ง ดังนั้นเมื่อเกิดเหตุการณ�ที่ถูกบังคับเช�น User ผู�ฝากต�องการถอน ETH จํานวนมากพร�อมๆกัน
หร�อทาง Platform ต�องนํา ETH กลับไปเพ�่อจ�ายค�าหนี้คํ้าประกันก็จะทําให�เกิดการขาดทุนอย�างที่เลี่ยงไม�ได�แบบที่เกิดข�้นกับ
Celsius & Three Arrow Capital (3AC)

ขอบคุณภาพจาก Lido.fi

Polygon (Matic) วางตัวเองเป�นเหมือน Layer 2 ของ Ethereum โดยจะมีค�าธรรมเนียมที่ถูกกว�าและความเร็วที่มากกว�า Ethereum
การรองรับธุรกรรมของ Polygon นั้นทําได�มากกว�า 65,000 ธุรกรรมต�อว�นาทีในขณะที่ Ethereum ทําได�เพ�ยง 15 ธุรกรรมต�อว�นาที
เท�านั้น 

ซึ่งในช�วงที่ผ�านมาต�องยอมรับว�า Polygon (Matic) ก็เป�นหนึ่งใน Layer 1 ที่แข็งแรงและมีการใช�งานสูงเป�นอันดับต�นๆ โดย Polygon
มี Dapp ที่อยู�บน Ethereum ซึ่งมีความน�าเชื่อถือสูงมาเป�ดมากมายเช�น Curve.finance , Sushi swap , Uniswap , AAVE ในตอนนี้
Polygon Chain มี TVL อยู�ลําดับที่ 6 ของเชน Layer 1 ทั้งหมด โดยมี TVL สูงถึง 2 billion USD (กว�า 70,000 ล�านบาท) 

4.2 Polygon
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ในช�วงที่ผ�านมา Polygon ได�พยายามนําเสนอเทคโนโลยีใหม�ๆที่พยายามทําให�การใช� Block Chain นั้นสามารถเข�าถึงได�ง�ายข�้น
สะดวกข�้น และลดข�อจํากัดบางอย�าง ชื่อว�า “Polygon Supernet”

โดยหลักการของ Supernet คือการใช�บร�การในด�านของความ Decentralize และ Security จาก Polygon Chain ที่เป�น
Side Chain ของ Ethereum อีกทีหนึ่ง ซึ่ง Polygon Chain ใช�ว�ธีการ Proof of Stake (PoS) ในการรัน Validator Node ดังนั้น
Polygon เลยอยากนําเสนอสิ�งที่ชื่อว�า “Shared Security Layer” ที่จะเป�นเสมือน Marketplace ของ Validator Node ที่มี
MATIC Stake ไว�เพ�่อยืนยันการทําธุกรรม ให�กับคนที่อยากร�เร��มโปรเจคบน Supernet ให� ได�มาเลือกกัน

โปรเจคต�างๆที่ต�องการเข�าถึงความปลอดภัยและการกระจายศูนย�ก็สามารถใช�บร�การจากสิ�งนี้ได�เลย โดยที่ไม�ต�องเสียเวลาไปตั้ง
Node ใหม�ข�้นมาเอง ซึ่งอาจจะมีความปลอดภัยและการกระจายศูนย�น�อยกว�าการมาใช�บร�การ Supernet ดังนั้นพอทีมที่พัฒนา
โปรเจคใหม�ๆบน Supernet ไม�ต�องมากังวลในเร�่องความปลอดภัยและการกระจายศูนย�แล�ว ทีมก็สามารถไปโฟกัสในการพัฒนา
Core Product ได�อย�างเต็มที่

ล�าสุด Polygon ได�เป�ดตัวโซลูชั่น zero-knowledge cryptography
Zero-knowledge cryptography จะนําเสนอสิ�งที่เร�ยกว�า Polygon ID Model

ขอบคุณภาพจาก DeFIllama 

ขอบคุณภาพจาก Cryptosiam.com
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Polygon ID Model จะนําเสนอความเป�นส�วนตัวให�กับผู�ใช�งานโดยให�ผู� ใช�งานสามารถควบคุม Digital Identity ของตัวเองได� และ
จะทําให�ผู� ใช�งานสามารถพ�สูจน�ลักษณะเฉพาะของตัวเองที่ต�องการได� โดยที่ไม�ต�องเป�ดเผยข�อมูลส�วนตัวทั้งหมด (เหมือนกับ Model
ที่ใช�กันอยู�ในป�จจ�บัน)

Polygon ID ที่ถูกขับเคลื่อนโดย Zero-knowledge protocol ซึ่งเป�นว�ธีการที่ ฝ�ายพ�สูจน� สามารถพ�สูจน� ให�อีกฝ�ายหนึ่ง
(ผู�ตรวจสอบยืนยัน) ได�ว�าข�อความที่ให�มานั้นเป�นความจร�ง ในขณะที่ผู�พ�สูจน�จะหลีกเลี่ยงการถ�ายทอดข�อมูลอื่นๆนอกเหนือจาก
ข�อเท็จจร�งว�า “ข�อความที่ได�พ�สูจน� ไปนั้นเป�นความจร�ง” (นําเสนอแต�ข�อมูลว�าข�อความนั้นเป�นความจร�งหร�อเท็จ)
ซึ่งหลังจากที่แนวคิดเร�่อง Polygon ID ที่ใช�ว�ธีการ Zero-knowledge ได�ถูกประกาศออกมาก็ทําให�ราคาของ MATIC พ��งข�้นกว�า
26% เพราะว�า ในป�จจ�บันเร�่องความเป�นส�วนตัวนั้นเป�นสิ�งที่ผู� ใช�งานให�ความสําคัญมาและว�ธีการ Zero-knowledge จะมาตอบโจทย�
เร�่องความเป�นส�วนตัวตรงนี้ได�

ในช�วงกลางป� 2020 เคร�อข�าย Ethereum ถือว�าเป�น Smart Contract Infrastructure ที่ได�รับความนิยมมากที่สุดในหมู�นักลงทุน
คร�ปโท เนื่องจากมีแพลตฟอร�ม DApps หลากหลายเจ�าเข�ามาเป�ดตัวบน Ethereum เป�นที่แรกๆเพราะความปลอดภัย (Security),
ความกระจายศูนย� (Decentralized), ความน�าเชื่อใจของมัน (Trust) จ�งทําให� ไม�ว�าเวลาจะผ�านไปนานเท�าไร เคร�อข�าย Ethereum
ก็ยังคงเป�นบล็อคเชนตัวแรกๆที่ทําให�นักพัฒนาต�างต�องนึกถึง หากต�องการจะสร�าง DApps ข�้นมาซักตัวนึง

จนกระทั่งช�วง DeFi Summer หร�อช�วงปลายๆป� 2020 ผู�คนเร��มรู�จัก DeFi มากข�้น มีคนเข�ามาใช�งานแพลตฟอร�ม DeFi ในเคร�อข�าย
Ethereum มากยิ�งข�้น จ�งส�งผลให�เคร�อข�าย Ethereum เกิดความแออัดเป�นอย�างมาก เนื่องจากมันสามารถรองรับประมวลผลได�เพ�ยง
15 ธุรกรรมต�อว�นาทีเท�านั้น ทําให� Ethereum ไม�สามารถยืนยันธุรกรรมได�เร็วเหมือนเมื่อก�อน แถมค�าธรรมเนียมการทําธุรกรรม
สูงกว�าเมื่อก�อนอีกด�วย

จาก Pain Point ในครั้งนี้ จ�งทําให�ทาง Binance เว็บเทรดคร�ปโทอันดับต�นๆของโลก ได�มีการพัฒนา Layer 1 Infrastructure เพ�่อ
ที่จะเข�ามาป�ดจ�ดอ�อนของ Ethereum ที่รองรับธุรกรรมได�น�อย แถมมีค�าธรรมเนียมการทําธุรกรรมที่สูง จ�งได�มีการเป�ดตัว Smart
Contract Blockchain ใหม�อย�างเป�นทางการในวันที่ 1 กันยายน 2020 นั่นก็คือ Binance Smart Chain (BSC) นั่นเอง

1) บทเกร��นนํา

ขอบคุณภาพจาก Educlevr.com

4.3 Binance Smart Chain เป�ดตัว Roadmap 2022 สําหรับการพัฒนา “Multichain/Sidechain”
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โดยในป� 2021 ทาง Binance Smart Chain ก็เร�ยกได�ว�าเป�นบล็อคเชนที่ครองใจนักลงทุนเป�นอย�างมาก ด�วยค�าธรรมเนียมการทํา
ธุรกรรมที่ถูกกว�า Ethereum มากถึง 82 เท�า ซึ่งค�าธรรมเนียมของ Ethereum เฉลี่ยอยู�ที่ $1.64 (อ�างอิงจากเว็บไซต� EtherScan)
ส�วนค�าธรรมเนียมของ Binance Smart Chain เฉลี่ยอยู�ที่ $0.02 เท�านั้น (อ�างอิงจากเว็บไซต� BscScan), ใช�ว�ธีการยืนยันธุรกรรม
แบบ Proof of Stake ซึ่งมีการประหยัดพลังงานและยั่งยืนต�อสิ�งแวดล�อมในระยะยาวมากกว�า, และรองรับ Ethereum Virtual
Machine (EVM) ซึ่งทําให�นักพัฒนาสามารถนํา DApps จากฝ��ง Ethereum เข�ามาใส�ไว�ในเคร�อข�าย BSC ได�เลย 

จากเหตุผลเหล�านี้ จ�งทําให�เม็ดเง�นจาก Ethereum รวมถึงเม็ดเง�นจากนักลงทุนต�างๆที่กําลังเข�าสู�กระแส DeFi ต�างพากันนําเง�น
มาฝากไว�กับ Binance Smart Chain กันเป�นจํานวนมาก จ�งทําให�ในช�วงพ�คที่สุด Binance Smart Chain มียอด Active Address
มากถึง 2,271,060 Address มีจํานวน Total Transaction มากที่สุดถึงวันละ 16,262,505 ธุรกรรมเลยทีเดียว

2) จ�ดเด�นของ Binance Smart Chain

กราฟแสดง Active Address
รูปภาพจาก : https://bscscan.com/chart/active-address
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จากภาพด�านล�างอ�างอิงตามเว็บไซต� ก็จะเห็นว�าจํานวนเม็ดเง�นที่ถูกฝาก (Total Value Locked) ไว�ใน Binance Smart Chain
ในช�วงที่พ�คที่สุดคือเดือนพฤษภาคม 2021 อยู�ที่ราวๆ 31,690 ล�านดอลลาร�สหรัฐฯเลยทีเดียว และถึงแม�ว�าในป�จจ�บันเศรษฐกิจ
มหภาคทั่วโลกก็กําลังอยู�ในจ�ดตกตํ่า เม็ดเง�นจากสินทรัพย�เสี่ยงสูงไหลไปสู�สินทรัพย�เสี่ยงตํ่า เม็ดเง�นลงทุนใน DeFi ก็ลดน�อยลง
อย�างมหาศาล แต� Binance Smart Chain ก็ยังคงกินสัดส�วน Market Share เป�นอันดับสองรองจาก Ethereum อยู�เสมอ
นั่นเอง จากข�อมูลดังกล�าวบ�งบอกถึงความแข็งแกร�งและความเชื่อมั่นของนักลงทุนต�อของเคร�อข�าย Binance Smart Chain
เป�นอย�างมาก

กราฟแสดง Total Transaction 
รูปภาพจาก : https://bscscan.com/chart/tx

จากความร�อนแรงของ Binance Smart Chain อย�างที่ได�กล�าวไปข�างต�น ส�งผลให�เคร�อข�ายไม�สามารถยืนยันธุรกรรมได�รวดเร็ว
เท�าเดิม (ถึงแม�ว�าจะสามารถรองรับธุรกรรมได�สูงสุด 160 ธุรกรรมแล�วก็ตาม) ส�งผลให�ค�าธรรมเนียมการทําธุรกรรมสูงข�้น และด�วย
ความแออัดของธุรกรรม จ�งทําให�เคร�อข�ายหยุดทํางานชะงักไปในบางครั้งอีกด�วย 

ประกอบกับกระแสการมาของ Layer 1 ที่เป�น Ethereum Killer ทั้งหลาย ไม�ว�าจะเป�น Solana, Avalanche, Polkadot, Cosmos
จ�งทําให�กระแสความนิยมของเคร�อข�าย BSC นั้นห�างหายไปเนื่องจากไม�ได�มีจ�ดเด�นที่ชูโรงให�คนเข�ามาใช�งานภายในเคร�อข�ายเลย 

ซึ่งหากเคร�อข�าย BSC ไม�ได�มีการอัพเกรดฟ�เจอร� ใหม�ๆหร�อแก� ไขป�ญหาการทําธุรกรรมไม�สําเร็จก็อาจทําให� BSC ไม�เป�นที่สนใจต�อ
ผู�คนที่ต�องการเข�ามาสู� DeFi อีกเลยก็ได� จ�งทําให�ทาง Binance ได�วางแผนและออก Roadmap ตัวใหม�ในป� 2022 เกี่ยวกับเร�่องของ
"Multichain และ Sidechain” นั่นเอง

Market Share และจํานวนเม็ดเง�นที่ถูกฝาก (Total Value Locked) ไว�ใน Binance Smart Chain
รูปภาพจาก : https://defillama.com/chain/BSC
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รูปภาพจาก : https://www.bnbchain.org/en/blog/bsc-2022-build-and-build/

รูปภาพจาก : https://binancoins.com/th/khx-naeana-bnb-chain-wwt-h-na-kar-khxng-binance-smart-chain-05135396

เมื่อวันที่ 15 กุมภาพันธ�ที่ผ�านมา ทาง Binance ก็ได�ประกาศเปลี่ยนชื่อ Binance Chain ซึ่งเป�นบล็อคเชนสําหรับเหร�ยญ BNB
เพ�่อการ Staking และการโหวต Proposal ต�างๆ และ Binance Smart Chain ซึ่งเป�นบล็อคเชนที่รองรับ Smart Contract สําหรับ
การใช�งาน DApps ให�กลายเป�น “BNB Chain” โดย Binance Chain จะถูกเปลี่ยนชื่อเป�น BNB Beacon Chain ส�วน Binance
Smart Chain จะถูกเปลี่ยนชื่อเป�น BNB Smart Chain และยังมีการเพ��มจํานวนผู�ยืนยันธุรกรรม (Validator Nodes) จาก 21 Node
เพ��มข�้นเป�น 41 Node เพ�่อเสร�มความปลอดภัยยิ�งข�้น และเพ��มประสิทธิภาพในการยืนยันธุรกรรมอีกด�วย

โดยการร�แบรนด� ในครั้งนี้ ก็มีจ�ดประสงค�เพ�่อการพัฒนา Layer 1 Infrastructure ของ BNB Chain ให�กลายเป�นสิ�งที่เร�ยกว�า
“MetaFi” ซึ่งเป�นความมุ�งมั่นของทาง Binance ที่จะควบรวมและพัฒนาโปรเจค Metaverse, DeFi, GameFi, และ NFT ให�สามารถ
เข�ามาอยู�ใน Ecosystem ของ BNB Chain ได�อย�างมีศักยภาพสูงสุด 

ซึ่งนอกจากจะร�แบรนด� ในเร�่องของ MetaFi แล�ว ก็ยังร�แบรนด� ในเร�่องของชื่อเหร�ยญ BNB อีกด�วย โดยแต�เดิมนั้น BNB ย�อมาจาก
Binance Coin แต�พอนํามาใส�ในชื่อ BNB Chain คําว�า BNB จ�งมาจาก “Build and Build” ซึ่งหมายความถึงการสร�างและการ
พัฒนาของ Binance ที่ไม�หยุดหย�อนนั่นเอง

3) Roadmap ของ Binance Smart Chain ในป� 2022



20

รูปภาพจาก : https://www.bnbchain.org/en/blog/bsc-2022-build-and-build/

ซึ่งก�อนที่จะมีการพัฒนา Sidechain และ Multichain ทาง Binance จ�งต�องพัฒนาการปรับขนาดการรองรับธุรกรรมที่มากข�้นของ
เคร�อข�าย Binance Smart Chain เองก�อน โดยความต�องการในการปรับขนาดครั้งนี้ก็มาจากความแออัดของธุรกรรมและ
ค�าธรรมเนียมธุรกรรมที่สูงเนื่องมาจากผู�ใช�งานที่มากข�้น จ�งทําให�มีการพัฒนาฟ�เจอร� ใหม�ๆมากมายเพ�่อเข�ามาแก� ไขป�ญหานี้ ไม�ว�า
จะเป�น Parallel EVM, การใช� Pipeline เพ�่อการจัดระเบียบบล็อค, การ Caching สถานะที่ปรับปรุงแล�ว และพัฒนาโหมดการซิงค�
ที่รวดเร็วยิ�งข�้นนั่นเอง

4) เป�าหมายหลักของ BNB Chain 2022

4.1) การปรับขนาด BNB Chain 2021

หลังจากการพัฒนาฟ�เจอร�เกี่ยวกับการปรับขนาดของเคร�อข�ายแล�ว ทาง BNB Chain ก็พร�อมที่จะพัฒนา Product ด�าน
Multichain/Sidechain แล�วนั่นเอง ซึ่งป�ญหามันเกิดจากการที่ Infrastructure Layer 1 หลายๆตัวที่เป�นคู�แข�งกับ BNB Chain นั้น
ต�างมีฟ�เจอร�เกี่ยวกับ Multichain ทั้งสิ�น ไม�ว�าจะเป�น Ethereum ที่มีการทํา Sidechain อย�าง Polygon หร�อ Layer 2 อย�าง
Optimism, Arbitrum, zkSync หร�อจะเป�น Avalanche ที่มีการทํา Layer 2 อย�าง Subnet เพ�่อช�วยลดความแออัดในเคร�อข�ายหลัก
ลง และ Polkadot/Cosmos ทีใ่ช�ฟ�เจอร� Multichain ท่ีจะช�วยให�สามารถสือ่สารกบับล็อคเชนอืน่ๆทีอ่ยู�ใน Ecosystem ได�อย�างง�ายดาย

และฟ�เจอร�เกี่ยวกับ Multichain/Sidechain ก็ต�างช�วยให�บล็อคเชนเหล�านี้ทํางานได�อย�างมีประสิทธิภาพมากยิ�งข�้น มีการจัด
Segment การใช�งานในบล็อคเชนย�อยต�างๆได�เป�นระเบียบมากข�้น รองรับธุรกรรมได�มากข�้น แถมยังคงความปลอดภัยให�เทียบเท�ากับ
เคร�อข�ายหลักอีกด�วย ทาง BNB Chain จ�งได�มีการพัฒนา Sidechain ทั้งหมด 2 ตัว ได�แก� BNB Chain Application Side Chain
(BAS) และ BNB Chain Partition Chain (BPC) นั่นเอง 

4.2) การพัฒนา BNB Chain ให�มีส�วนประกอบของ Sidechain และ Multichain
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รูปภาพจาก :
https://www.binance.com/en/blog/markets/binance-and-netmarble-fc-sign-mou-for-strategic-partnership-to-build-a-global-p2e-and-

nft-ecosystem-421499824684903403?ref=AZTKZ9XS&utm_source=BinanceTwitter&utm_medium=GlobalSocial&utm_campaign=GlobalSocial&
fbclid=IwAR1BCXq3YTmC6LpUobIkUwLe36IbidtxhPyBSJsfzymCkGYcYwDj6GG5PiU

BAS เป�น Infrastructure Sidechain ที่เป�นตัวช�วยให�นักพัฒนา รวมถึง Node Operators สามารถที่จะสร�างบล็อคเชนของตัวเอง
และกําหนดค�าต�างๆภายในบล็อคเชนของตนเองอย�างอิสระได� จ�งทําให�บล็อคเชนที่ถูกสร�างข�้นมาใหม�ภายใน BAS สามารถรองรับ
ธุรกรรมได�อย�างมหาศาล ค�าธรรมเนียมธุรกิจตํ่าจนเทียบเท�าศูนย� และสามารถรองรับ Users ได�เป�นจํานวนมากอีกด�วย

โดยจ�ดเด�นของ BAS คือการที่เราสามารถสร�าง Validator Node เป�นของตัวเองที่อิสระจาก BNB Chain ได� ซึ่งสําหรับนักพัฒนา
ที่ต�องการจะมาสร�าง DApps ลงบน BAS นั้น พวกเขาสามารถรัน Validator Node ด�วยตัวเองหร�อพ�่งพา Validator Node จาก
Community ได�เลยโดยที่ไม�ได�เกี่ยวข�องกับ BNB Chain เลย สิ�งนี้จะเพ��มความ Decentralized และความเป�นมิตรต�อผู�ใช�งาน
(User Friendly) ให�กับ BAS เป�นอย�างมาก

หากใครนึกภาพไม�ออกว�า BAS เป�นยังไง ให�ลองนึกถึง Ronin Chain ซึ่งเป�น Sidechain ที่ถูกสร�างข�้นมาสําหรับการเล�นเกม
Play to Earn อย�าง Axie Infinity โดยเฉพาะที่สามารถรองรับธุรกรรมได�อย�างมหาศาล ซึ่งถึงแม�ว�าความปลอดภัยของ BAS จะข�้น
อยู�กับ BNB Chain เช�นเดียวกับความปลอดภัยของ Ronin Chain จะข�้นอยู�กับ Ethereum Chain แต�หาก Validator Node ภายใน
BAS เกิดขัดข�องหร�อถูกแฮ็คข�้นมา ก็อาจทําให�เกิดความเสี่ยงหายในวงกว�างต�อ DApps อื่นๆภายใน BAS อีกด�วยนั่นเอง

4.2.1) BNB Chain Application Side Chain (BAS)

BPC เปร�ยบเสมือน Layer 2 ของ BNB Chain ซึ่งจะให�ความปลอดภัยเทียบเท�ากับการใช�งานใน BNB Chain โดยการทํางานของ
BPC จะคล�ายกับเทคโนโลยีการ Sharding ของ Near Blockchain หร�อ Ethereum 2.0 เลย คือแบ�งย�อยธุรกรรมออกเป�นชิ�นเล็กๆ
ขนานกับเคร�อข�ายหลัก และนํากลับมายืนยันและบันทึกธุรกรรมภายใน BNB Chain นั่นเอง

BPC ใช�ว�ธีการยืนยันธุรกรรมแบบ Proof of Staked Authority ซึ่งหมายความว�า ใครก็ได�ที่ทําการ Stake BNB ภายใน
BNB Beacon Chain สามารถที่จะเป�น Validator Node เพ�่อเสร�มความปลอดภัยให�กับเคร�อข�าย BPC อีกด�วย

อกีหน่ึงความสําเร็จของ Roadmap BNB Chain 2022 คือข�าวการร�วมมือกนัระหว�าง Binance และ Netmarble F&C ซ่ึงเป�นสตูดโิอ
ผลิตเกมช่ือดงัมากมาย เพ�อ่พฒันาและสร�าง Ecosystem ทีแ่ขง็แกร�งของเกม Play to Earn ระดบั AAA ในอนาคต โดยจะมีการใช�
BNB Chain Application Side Chain (BAS) และ BNB Chain Partition Chain (BPC) เป�นบล็อคเชนสาํหรับการเล�นเกมโดยเฉพาะ
สิ�งน้ีจะทาํให� BNB Chain เคร�อข�ายหลักได�รับผลกระทบน�อยลงจากธรุกรรมมหาศาลภายในเกม และทําให� BNB เคร�อข�ายหลักมีความ
เสถยีรมากข�น้ ยืนยันธรุกรรมได�เร็วข�น้ แถมค�าธรรมเนยีมการทําธรุกรรมลดลงอกีด�วยน่ันเอง

4.2.2) BNB Chain Partition Chain (BPC)
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ขอบคุณภาพจาก Near.org

ภาพแสดง Roadmap ของ Nightshade ขอบคุณภาพจาก Twitter Sanket_naikwadi

สําหรับ Near Protocol นั้นถือเป�นอีกหนึ่ง Layer 1 Blockchain ที่น�าจับตามองในป� 2022 โดยถึงแม�ว�า Near Protocol เหมือน
จะยังไม�สามารถดึงดูดผู� ใช�งานได�มากนักในป� 2021 ที่ผ�านมา แต�ก็เร��มมีการเคลื่อนไหวที่น�าสนใจ ตัวอย�างเช�น เมื่อเดือนตุลาคม 2021
ที่ผ�านมาก็ได�ประกาศออกเง�นทุนเพ�่อสนับสนุนการเติบโตของ Near Ecosystem จํานวน $800M โดยจะแบ�ง $350M ไปใช�ในการ
พัฒนา DeFi ภายใน Ecosystem เช�น Liquidity mining ต�างๆ

นอกจากนี้ Near ยังระดมทุนจาก VCs ได�เพ��มในเดือนมกราคม 2022 จํานวน $150M นําโดย Three Arrows Capital, Dragonfly
Capital, Andreessen Horowitz (a16z), Jump, Alameda, Zee Prime และล�าสุดเมื่อเดือนเมษายน 2022 ที่ผ�านมา ทาง Near
ก็เพ��งระดุมทุนเพ��มได�อีก $350M นําโดย Tiger Global, Republic Capital, Hashed, FTX Ventures, Dragonfly Capital และอื่นๆ
สําหรับ Aurora ซึ่งเป�นโปรเจค Ethereum Virtual Machine (EVM) บน Near protocol ก็สามารถระดมทุนไปได� $12M ในเดือน
ตุลาคม 2021 นําโดย Pantera Capital และ Electric Capital 

นอกจากนี้ ในป� 2022 ทาง Near Protocol มีแผนว�าจะเป�ดตัว Nightshade ให�ครบทั้ง 4 Phase ซึ่ง Nightshade เป�น Scaling
Solution แบบ Sharding ที่เน�นเสถียรภาพของเคร�อข�าย เพ�่อทําให�เคร�อข�ายมีความเร็วสูง ปลอดภัยและสามารถรองรับผู�ใช�หลาย
ล�านคน โดยถ�าทําสําเร็จ Near Protocol จะสามารถรองรับการทําธุรกรรมได�มากถึง 100,000 ธุรกรรมต�อว�นาที สอดคล�องกับ
เป�าหมายของ Near Protocol ที่ต�องการก�าวไปสู� Mass Adoption โดยทาง Illia Polosukhin หนึ่งในผู�ก�อตั้งเคยให�สัมภาษณ� ไว�ว�า
End Game ของ Near คือมีผู� ใช�งาน 1 หมื่นล�านคน!

4.4 Near Protocol Funding & Nightshade Roadmap 2022
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อีกป�จจัยที่น�าจับตามองคือ Near Ecosystem เติบโตข�้นอย�างรวดเร็วโดยในขณะนี้มีมากกว�า 600 โปรเจ็กต�ที่มาสร�างบน Near และ
Aurora ซึ่งเพ��มเป�นประมาณสองเท�าเทียบกับในเดือนธันวาคม 2021 โดยมี Total Value Locked อยู�ที่ 811 ล�านดอลลาร�สหรัฐ ซึ่งมี
DApps อย�าง REF Finance, Bastion และ Burrow เป�นโปรเจ็กต�ที่มี TVL สูงสุด 3 อันดับแรก นอกจากนี้จะเห็นได�ว�าจํานวน
Transaction และ จํานวน Account ใหม�มีแนวโน�มเติบโตมากข�้นอย�างเห็นได�ชัดเทียบกับในช�วง Q3 2021

ถึงแม�ว�า Near Protocol จะดูมีแนวโน�มที่น�าสนใจเพราะปฏิเสธไม�ได�ว�าเง�นทุนเป�นป�จจัยสําคัญในการจะตัดสินว�า Blockchain จะ
ประสบความสําเร็จหร�อไม� และ Near Protocol ก็ถือว�ามีเง�นทุน Post ICO มากเป�นอันดับต�นๆ พร�อมกับ Ecosystem Fund จํานวน
เก�าหลักที่พร�อมจะดึงดูด Developer เข�ามาพัฒนา DApps และยังรองรับหลายภาษา เช�น Rust, EVM (Aurora), Substrate และ
JavaScript ที่พร�อมจะเป�นป�จจัยรองรับการเติบโตของ Ecosystem

ข�อมูลสถิติของเดือนพฤษภาคม 2022 ขอบคุณภาพจาก NEARWEEK
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อย�างไรก็ตาม Near Protocol ยังคงต�องพ�สูจน�ตัวเองอีกมาก ทั้งในเร�่องของเทคโนโลยีอย�าง Nightshade Sharding ที่ตาม
Roadmap จะเสร็จสิ�นสมบูรณ� ในป� 2022 นี้ ว�าจะสามารถ Scaling ได�มีประสิทธิภาพตามที่กล�าวอ�างไหม และจะสามารถดึงดูด
ผู� ใช�งานมาเพ��มเติมได�อย�างต�อเนื่องหร�อไม� เพราะที่ผ�านมาต�องยอมรับว�า Near Protocol ยังตามหลัง Blockchain Layer 1 อื่นๆ
อย�างเช�น Solana, Avalanche, Binance Smart Chain ในด�าน TVL, Marketing และ Brand Awareness นอกจากนี้ TVL ของ
Near Protocol มากกว�า 70% ข�้นอยู�กับ DApps หลักเพ�ยงแค� 3 ตัว เท�านั้น ประกอบด�วย REF Finance, Bastion และ Burrow
และการเติบโตของ New Account ที่พ��งข�้นมาในเดือนพฤษภาคม 2022 ก็มาจาก DApps หลักเพ�ยงตัวเดียวอย�าง Sweat Economy
ที่เป�น Move-to-Earn DApps จากป�จจัยที่กล�าวมาทําให�ยังยากที่จะตัดสินความสําเร็จในระยะยาว

อีกป�จจัยที่ต�องพ�จารณาสําหรับการลงทุนในเหร�ยญ NEAR คือ Token Unlocks เร�ยกได�ว�า Near Protocol มีการปลดเหร�ยญ
สําหรับนักลงทุนในรอบ Seed และ Private ที่ค�อนข�างเยอะในช�วงนี้ และอีก 2-3 ป�ถัดจากนี้ และเนื่องจาก VCs หลายๆเจ�าอาจจะ
มีป�ญหาเร�่อง Liquidity ในช�วง Bear Market อย�างในตอนนี้ ทําให�มีความเป�นไปได�สูงว�าจะมีแรงขายเหร�ยญ NEAR ออกมาเร�่อยๆ
และกดดันราคาเหร�ยญได�

ขอบคุณภาพจาก Delphi Digital
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จากสถานการณ�ภาพรวมของ Macroeconomics ที่ไม�ค�อยจะดีนัก ทําให�สินทรัพย�เสี่ยงทั้งหลายโดนเทขายกันค�อนข�างหนักทั้ง
ตลาดหุ�นและตลาดสินทรัพย�ดิจ�ทัล ประกอบกับเหตุการณ�กรณีของ LUNA และ UST ตามมาด�วย Celsius, Three Arrows Capital
และ BlockFi ทําให�ตลาดสินทรัพย�ดิจ�ทัลถูกตอกยํ้าความกดดันมากยิ�งข�้นไปอีก ซึ่งแน�นอนว�าการที่เหร�ยญที่มี Market Cap ใหญ�
อย�าง Bitcoin และ Ethereum ถูกเทขายไม�ว�าจะจากรายย�อยหร�อการที่วาฬรายใหญ�โดนบังคับขาย มักส�งผลต�อความไม�มั่นใจในให�
เหร�ยญในกลุ�มอื่น ๆ ที่มี Market Cap ที่น�อยกว�าเหร�ยญข�างต�นโดยเฉพาะกลุ�ม Metaverse นั้นโดนผลกระทบในด�านราคามากกว�า
พอสมควร แต�อย�างไรก็ตามทางผู�พัฒนาแพลตฟอร�ม Metaverse ก็ไม�ได�หยุดนิ�งแต�อย�างใดเพราะการพัฒนาก็ยังคงมีให�เห็นอยู�
อย�างสมํ่าเสมอ โดยในส�วนนี้จะเป�นการพ�ดถึงภาพรวมและเหตุการณ�สําคัญของแต�ละแพลตฟอร�มชั้นนําว�าจะมีอะไรเกิดข�้นบ�างในช�วง
Q3 ของป� 2022 นี้

5. Metaverse

ขอบคุณภาพจาก Sandbox.game

แม�ว�าตลาดสินทรัพย�ดิจ�ทัลจะอยู�ในช�วงขาลงมาตั้งแต�ปลายป� 2021 แต�กิจกรรม Alpha Season 2 ของ The Sandbox ที่จัดข�้นใน
เดือนมีนาคมที่ผ�านมานั้นมีกระแสตอบรับที่ไม�ได�แย�เหมือนกับตลาดโดยรวมเท�าไหร�นัก โดยในระยะเวลาประมาณ 1 เดือนของกิจกรรม
มีผู�เข�าร�วมมากกว�า 325,000 คน และใช�เวลารวมแล�วกว�า 1,100,000 ชั่วโมงในการทําภารกิจต�าง ๆ ภายใน Alpha Season 2 ที่ได�มี
การจัดพ�้นที่ให�เข�าร�วมไว�ประมาณ 35 พ�้นที่พร�อมภารกิจจํานวนมาก ซึ่งจํานวนผู�เข�าร�วมและระยะเวลาที่คนอยู�ใน The Sandbox
ก็เพ��มข�้นจาก Alpha Season 1 อย�างมีนัยสําคัญ โดยใน Alpha Season 1 มีผู�เข�าร�วมประมาณ 200,000 คน และใช�เวลารวมแล�ว
แค�ประมาณ 150,000 ชั่วโมงเท�านั้น

หลังจากกิจกรรม Alpha Season 2 จบลง ทาง The Sandbox ก็ได�เดินหน�าพัฒนาและมีการประกาศความร�วมมือกับบร�ษัทต�าง ๆ
เพ��มเติมอย�างไม�ขาดสาย พร�อมทั้งการจัดการแข�งขันการออกแบบ Avatar  สิ�งของ และระบบนิเวศภายในเกม รวมถึงมีการจัด
กิจกรรมเล็ก ๆ น�อย ๆ ให�ผู� ใช�งานได�เข�าไปร�วมสนุกอีกด�วย และในเดือนพฤษภาคม ทาง The Sandbox ก็ได�มีการประกาศ Roadmap
โดยรายละเอียดจะเกี่ยวข�องกับผู�ที่เป�นเจ�าของ LAND เป�นส�วนใหญ� แต�ก็มีรายละเอียดการพัฒนาภาพรวมของ The Sandbox และ
เหตุการณ�สําคัญที่จะเกิดข�้นรวมอยู�ด�วย

ในรายละเอียดของ Roadmap ได�ถูกแบ�งออกเป�น 5 ส�วนหลัก ได�แก� CLAIM, STAKE, BUY, PLAY, BUILD, MIGRATE and
MEET ซึ่งรายละเอียดของแต�ละหัวข�อจะถูกพ�ดถึงไปตามลําดับ

5.1 THE SANDBOX

ROADMAP

CLAIM
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สําหรับผู�ถือครอง LAND ที่อยากจะสร�างและพัฒนาพ�้นที่ของตนเอง ทาง The Sandbox ก็ได�มีการช�วยเหลือและคอยสนับสนุนใน
ด�านเทคนิคมาโดยตลอด เช�น เร�่องการ mint สินทรัพย�ลงบนบล็อกเชน การสอนใช�งานเคร�่องมือต�าง ๆ แต�นอกจากเร�่องทางด�าน
เทคนิคแล�ว ทาง The Sandbox ก็ได�มีแผนที่จะทําการ Airdrop เหร�ยญ SAND ให�กับผู�ถือครอง LAND ด�วย โดยปร�มาณเหร�ยญ
ที่จะถูกแจกจ�ายมีจํานวนทั้งหมด 5,000,000 SAND โดยผู�ที่ถือครอง LAND จํานวน 1, 9, 36, 144, 576 LANDS จะได�เหร�ยญ
SAND จํานวน 200, 300, 500, 2500, 10000 SAND ตามลําดับ ซึ่งทาง The Sandbox ได�ทําการ snapshot ไปแล�วเมื่อ
วันที่ 13 พฤษภาคม และเป�ดให�กดรับเหร�ยญ SAND ไปในวันที่ 31 พฤษภาคมที่ผ�านมา

และในเดือนกันยายน 2022 นี้ จะมีการ Airdrop อีกครั้งเนื่องในโอกาสครบรอบ 1000 วันของ The Sandbox โดยจะคํานวณจาก
ระยะเวลาการถือครอง LAND แต�ในส�วนนี้ยังไม�มีวันที่หร�อรายละเอียดอื่น ๆ ออกมาแน�ชัด ซึ่งหากท�านใดเป�นผู�ถือครอง LAND
ก็ต�องติดตามอย�างใกล�ชิด

ในเดือนมิถุนายน 2022 จะมีการเป�ดให�เจ�าของ LAND ได�รับ GEM และ Catalyst ซึ่งเป�นส�วนเสร�มที่ใช�ในการอัพเกรด ASSET ต�าง ๆ
ภายในเกมที่จะทําให�เจ�าของ LAND สามารถสร�างระบบนิเวศของ The Sandbox ให�มีความซับซ�อนมากข�้นได�  

และในเดือนกรกฎาคมจะเป�ดให�เจ�าของ LAND สามารถได�รับเหร�ยญ SAND เพ��มได�แต�มีข�อแม�ว�าจะต�อง Stake เหร�ยญ SAND ไว�
500 SAND ต�อ 1 LAND โดยกิจกรรมนี้จะมีการแจกเหร�ยญ SAND จํานวนทั้งหมด 10,000,000 SAND โดยแบ�งเป�น
400,000 SAND ต�ออาทิตย�

ขอบคุณภาพจาก Sandbox.game

ขอบคุณภาพจาก Sandbox.game

STAKE
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จากที่ในขณะนี้มี LAND ทั้งหมดประมาณ 100,000 LAND แต�มีผู�ถือครองเพ�ยง 20,000 รายเท�านั้น ทาง The Sandbox มีแผนที่
จะทําให�ผู�ถือ LAND มีความกระจายตัวมากข�้นเพ�่อที่จะให� Metaverse มีความหลากหลายและเป�ดโอกาสในการเข�าถึงได�ง�ายข�้น
ซึ่งรายละเอียดมีดังนี้

หลังจากประสบความสําเร็จจาก Alpha Season 2 ทาง The Sandbox ได�เป�ดรับความคิดเห็นจาก Community เพ�่อนําไปปรับปรุง
สําหรับ Alpha Season 3 โดยจะเพ��มการใช�งานให�หลากหลายมากข�้นและผู�ถือครอง LAND จะได�สิทธิพ�เศษเพ��มข�้นด�วย ซึ่งจะได�
เหร�ยญ SAND มากข�้นจากการถือ LAND และจะได� Raffle Ticket สําหรับ Alpha Season 3 มากเป�นพ�เศษ โดยคาดว�ารายละเอียด
จะถูกกล�าวถึงในการเป�ด Alpha Season 3 ในเดือนกรกฎาคม 2022 นี้ตามที่ได�กล�าวไว�ใน Roadmap

BUY

PLAY

ทาง The Sandbox มุ�งเน�นในการสร�างระบบนิเวศที่ยั่งยืน โดยจะเน�นการสร�างงานและกิจกรรมให�เยอะและหลากหลายมากข�้น

ด�วยความที่ Ethereum อาจไม�ค�อยตอบโจทย�การใช�งานสําหรับแพลตฟอร�ม Metaverse มากนักเนื่องจากแพลตฟอร�ม Metaverse
มีการซื้อขายแลกเปลี่ยนกันค�อนข�างมาก ทําให� The Sandbox ต�องให�ความสําคัญกับความรวดเร็วและค�าธรรมเนียมที่ถูกก�อน โดยบ
ล็อกเชนที่ The Sandbox เลือกที่จะย�ายไปก็คือ Polygon blockchain 

ก�อนหน�านี้ทาง The Sandbox ก็ได�ย�ายเหร�ยญ SAND ไปแล�วและในเร็ว ๆ นี้จะมีการย�ายในส�วนของ LAND และ ASSET ต�าง ๆ
ตามไป โดยตาม Roadmap จะเกิดข�้นภายในเดือนมิถุนายนนี้ และผู�ที่ย�าย contract ไป Polygon blockchain สําเร็จแล�วจะได�รับ 
10 SAND ต�อ 1 LAND โดยเหร�ยญ SAND ทั้งหมดที่ถูกจัดสรรมาให�ในส�วนนี้มีทั้งสิ�น 1,000,000 SAND

BUILD

MIGRATE

เพ�่อที่จะสร�าง community ที่แข็งแกร�งทั้งในโลก Metaverse และ Physical World ทาง The Sandbox จะเข�าไปมีส�วนร�วมกับ
Event ใหญ� ๆ จํานวน 2 งานในป�นี้เพ�่อแลกเปลี่ยนความคิดเห็นและสร�างความสัมพันธ�กับทั้ง LAND owners, creators, 
nnovators และ players ซึ่ง 2 งานนั้นได�แก�

สุดท�ายนี้จากข�อมูล Roadmap ของ The Sandbox ข�างต�น ชี้ให�เห็นว�าในช�วง Q3/Q4 จะมีเหร�ยญ SAND เข�าสู�ระบบเพ��มข�้น
อย�างน�อย 16,000,000 SAND แต�ในขณะเดียวกันเจ�าของ LAND ที่ได�รับ Airdrop เหล�านั้น ต�องใช� 500 SAND ต�อ 1 LAND เพ�่อ
ใช�ในการ Staking ซึ่งเป�นปร�มาณรวมแล�วกว�า 50,000,000 SAND ซึ่งหากเจ�าของ LAND มี SAND ไม�พอก็จําเป�นต�องซื้อเพ��ม
เพ�่อรับ Reward โดยหากมองโดยรวมแล�วอาจไม�ได�มีแรงขายมากอย�างที่คิด ประกอบกับการเป�ดขาย LAND รอบ Public Sale ใน
ช�วงเดือนกันยายนที่จะถึงนี้ที่จะต�องใช� SAND ในการซื้อขาย อาจทําให�เกิดแรงซื้อมากข�้นและทําให�โดยรวมเป�นผลดีต�อเหร�ยญ SAND
แต�หากการขาย LAND หร�อ Alpha Season 3 มีกระแสตอบรับออกมาไม�ดีก็อาจเป�นผลเสียต�อราเหร�ยย SAND เช�นกัน

MEET

•   การขาย LAND แบบ public sale จะมีกระบวณการที่เข�มงวดมากข�้น โดยผู�ที่สนใจจะซื้อ LAND จะต�องผ�านการ KYC และ
มีการเปลี่ยนระบบการขายเป�นการสุ�มหร�อ Raffle แทน ซึ่งรายละเอียดจะมีการเป�ดเผยในเร็ว ๆ นี้ เพ�่อที่จะใช�สําหรับการขาย
LAND ในรอบถัดไปที่จะเกิดข�้นในเดือนกันยายน 2022 นี้
•   จะมีการขาย LAND ที่เกี่ยวข�องกับ Ubisoft, Gucci, Warner Music และ Paris Hilton เร็ว ๆ นี้ในช�วง Q2/Q3

•   The Sandbox ได�เร��มสร�าง community สําหรับ builder/creator และสร�างช�องทางการเข�าถึงเจ�าของ LAND เพ�่อให�เหล�า
builder/creator ได�นําเสนอความคิดและผลงาน และหากเจ�าของ LAND คนไหนสนใจก็สามารถจ�างคนเหล�านั้นมาพัฒนาที่ดิน
ของตัวเองให� ได�
•   ESTATE หร�อ LAND ผ�นใหญ�ของ The Sandbox จะสามารถปรับแต�งรายละเอียดได�มากข�้นจากการอัพเกรดที่จะมีข�้น
ใน Q3 2022
•   ใน Q3 2022 ทาง The Sandbox จะเป�ดกว�างให�กับ builder/creator ที่ไม�ได�เป�นเจ�าของ LAND เข�ามาสร�างและขายผลงาน
ของตัวเองได�อย�างอิสระ ซึ่งหากเจ�าของ LAND สนใจผลงานใดก็สามารถซื้อและนํามาจัดแสดงใน LAND ของตัวเองได�
•   ผู�เป�นเจ�าของ premium LAND จะได�รับ ASSET และฟ�งก�ชันพ�เศษเพ��มเติมในอนาคต

•   NFT @ NYC (20 June 2022)
•   Exclusive Event for LAND Owners และ Certified Builder (Q4 2022)
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อย�างที่ทราบกันดีว�า Otherside เป�นโปรเจ็กต� Metaverse น�องใหม�ที่พัฒนาโดย Yuga Labs ซึ่งเป�นเจ�าของ NFT ชื่อดังอย�าง
Bored Ape Yacht Club ซึ่งโปรเจ็กต�นี้ก็พ�่งเป�ดตัวอย�างเป�นทางการและเป�ดขายที่ดินดิจ�ทัลของโปรเจ็กหร�อที่เร�ยกว�า Otherdeed
ไปเมื่อปลายเดือนเมษายนที่ผ�านมานี้เอง แต�การพัฒนาของ Otherside นั้นเร�ยกได�ว�ารวดเร็วมากทีเดียว 

โดยเพ�ยงแค�ไม�ถึง 2 อาทิตย�หลังจากการเป�ดขาย Otherdeed ทางผู�พัฒนาก็ได�มีการเป�ดเผยรายละเอียดบางส�วนเป�นว�ดีโอ 
neak peak ความยาว 36 ว�นาที โดยจะเผยให�เห็นหน�าตาระบบนิเวศและตัวละครภายใน Otherside 

ขอบคุณภาพจาก hypebeast.com

ขอบคุณภาพจาก Othersidemeta Twitter

5.2 Otherside
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และภายหลังการปล�อย sneak peak ไปอีกเพ�ยงอาทิตย�กว�า ๆ ก็มีการเป�ดเผยรายละเอียดสําคัญที่น�าจับตามองใน Q3 ของป�นี้
คือในวันที่ 16 กรกฏาคม ทาง Otherside จะเป�ดให�ผู�ถือครอง Otherdeed ได�เข�าไปทดลองประสิทธิภาพของเทคโนโลยี M² ที่พัฒนา
โดย Improbable ซึ่งเป�นเทคโนโลยีที่ถูกพัฒนาข�้นเพ�่อใช�สําหรับแพลตฟอร�ม Metaverse โดยเฉพาะ และมีการยืนยันจากทาง
ผู�พัฒนาว�าสามารถรองรับผู�ใช�งานได�มากกว�า 10,000 คนในพ�้นที่ที่ไม�ใหญ�มาก พร�อมใช� voice chat ได�อย�างราบร�่น

อีกทั้งทาง Improbable ก็พ�่งได�เง�นทุนสนับสนุนจํานวน 150 ล�านดอลลาร�สหรัฐในการพัฒนาเทคโนโลยี M² ไปเมื่อวันที่ 7 เมษายน
ที่ผ�านมา และยังได�รับการสนับสนุนและยอมรับจาก Investor ชื่อดังมากมาย อย�างเช�น Andreessen Horowitz, SoftBank
Investment Advisers, Mirana Ventures, Digital Currency Group, CMT Digital, Morgan Creek Capital, Ethereal
Ventures เป�นต�น

จากข�อมูลข�างต�นทําให� Otherside เป�นแพลตฟอร�ม Metaverse ตัวหนึ่งที่น�าจะจับตามองมากที่สุดในช�วง Q3 โดยการเป�ดให�เข�าไป
ทดลองแพลตฟอร�ม Otherside ที่ใช�เทคโนโลยี M² ในวันที่ 16 กรกฎาคมนี้นั้น อาจทําให�เกิดได�ทั้งผลดีหร�อผลเสียเพราะหากผล
ตอบรับไม�ดีเท�าที่ควรก็อาจทําให�หลายคนหมดความเชื่อมั่นไปได�โดยเฉพาะในตลาดขาลง แต�หากออกมาดีก็คาดว�ามีศักยภาพที่จะ
เข�ามาแข�งขันกับโปรเจ็กต�ที่อยู�มาก�อนได�อย�างสบาย ๆ 

ขอบคุณภาพจาก Improbableio Twitter
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Summary
โดยสรุปแล�วสําหรับกลุ�ม Metaverse ในช�วง Q3 มีสิ�งที่น�าจับตาดูคือ การประกาศรายละเอียด Alpha Season 3 ในเดือนกรกฎาคม
และ LAND Sale ในเดือนกันยายนของ The Sandbox และการเป�ดให�เข�าไปทดลองเทคโนโลยี M² ของ Otherside ในเดือนกรกฎาคม
ส�วนภาพรวมสําหรับกลุ�ม Web3 Metaverse ในช�วงป�นี้ยังเป�นช�วงของการพัฒนาโครงสร�างพ�้นฐานของแต�ละแพลตฟอร�ม และก็เป�น
ช�วงเวลาที่แบรนด�ต�าง ๆ กําลังพัฒนาพ�้นที่ของตัวเองซึ่งคงต�องใช�เวลาอีกพอสมควร

ส�วนแพลตฟอร�ม Decentraland ที่ไม�ได�พ�ดถึงนั้นแม�ว�ายังไม�มีการประกาศ Major Update ในช�วง Q3 ออกมา แต�ก็ยังมี Event
ที่จัดข�้นใน Decentraland อย�างต�อเนื่อง โดยเฉพาะในช�วงงาน NFT@NYC ที่จัดข�้นในวันที่ 20-23 มิถุนายน ที่มีแบรนด�ดังอย�าง
Samsung และ Mastercard ที่ได�เข�ามาจัด Event 

นอกจากนี้ใน Q2/2022 ทาง Decentraland ก็ ได�ออก Desktop Client (Beta) ในเดือนเมษายนที่ผ�านมาซึ่งถือเป�นก�าวสําคัญที่จะ
ทําให� Decentraland ใช�งานได�ราบร�่นมากข�้น และคาดว�าอาจจะได�เห็น Desktop Client แบบ Full Launch พร�อมกับ Feature
การใช�งานที่หลากหลายมากข�้นจะออกมาภายในป�นี้

Disclaimer

 เอกสารฉบับนี้จัดทําข�้นโดยทีมงาน บร�ษัท คร�ปโตมายด�  แอดไวเซอร�่ จํากัด (“บร�ษัท”) ข�อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดทําโดย
อาศัยข�อมูลที่จัดหามาจากแหล�งที่เชื่อถือ และ/หร�อถูกต�อง อย�างไรก็ตาม บร�ษัทไม�ยืนยัน และไม�รับรองถึงความครบถ�วนสมบูรณ�หร�อ
ถูกต�องของข�อมูลดังกล�าว และไม�ได�ประกันราคาหร�อผลตอบแทนของการลงทุนที่ปรากฏข�างต�น แม�ว�าข�อมูลดังกล�าวจะปรากฏ
ข�อความที่อาจเป�นหร�อตีความว�าเป�นเช�นนั้นได� บร�ษัทจ�งไม�รับผ�ดชอบต�อการนําเอาข�อมูล ข�อความ ความเห็น และหร�อบทสรุปที่
ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช� ไม�ว�ากรณีใดๆ บร�ษัทรวมทั้งบร�ษัทที่เกี่ยวข�อง ลูกค�า ผู�บร�หารและพนักงานของบร�ษัทต�างๆ อาจจะทํา
การลงทุนหร�อซื้อขายสินทรัพย�ดิจ�ทัลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และข�อมูลอาจมีการแก� ไขเพ��มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิต�องแจ�งให�ทราบ
ล�วงหน�า ผู�ลงทุนควรใช�ดุลยพ�นิจอย�างรอบคอบในการลงทุน บร�ษัทขอสงวนลิขสิทธ� ในข�อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ห�ามมิให�ผู� ใดใช�
ประโยชน� ทําซํ้า ดัดแปลง นําแสดงออก ทําให�ปรากฏหร�อเผยแพร�ต�อสาธารณชน ไม�ว�าด�วยประการใดๆ รวมถึงกระทําการใด ๆ
อันเป�นการละเมิดลิขสิทธิ์  ซึ่งข�อมูลในเอกสารนี้ ไม�ว�าในบทความ บทว�เคราะห� บทว�จัย หร�อในเอกสาร หร�อการสื่อสารอื่นใดจะต�อง
กระทําโดยถูกต�อง และไม�เป�นการก�อให�เกิดการเข�าใจผ�ดหร�อความเสียหายแก�บร�ษัท นักลงทุนต�องรับรู�ถึงความเป�นเจ�าของลิขสิทธิ์
ในข�อมูลของบร�ษัท และต�องอ�างอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบร�ษัทโดยชัดแจ�ง การลงทุนในสินทรัพย�ดิจ�ทัล มีความ
เสี่ยงสูง อาจสูญเสียเง�นลงทุนบางส�วนหร�อทั้งหมด ผู�ลงทุนควรทําความเข�าใจและศึกษาข�อมูลรวมทั้งลงทุนให�เหมาะสมกับระดับ
ความเสี่ยงที่ยอมรับได�
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