
สถานการณ์ปัจจุบนัเพิม่ความตึงเครยีดต่อตลาดทนุทัว่โลก เนื่องจาก ประธานาธบิดีวลาดิเมยีร ์ปูตินของรสัเซยี กับประธานาธบิดีอเล็กซานเดอร ์
ลกูาเชนโกของเบลารุส เหน็ชอบท่ีจะขยายระยะเวลารว่มซอ้มรบบรเิวณชายแดนท่ีติดกับฝ่ังยูเครนออกไป โดยตามกําหนดการเดิมการซอ้มรบรว่ม
ควรจะต้องสิน้สดุเมื่อวนัอาทิตยท่ี์ 20 กมุภาพนัธท่ี์ผา่นมา

 ขณะท่ี เออรซู์ลา ฟอน เดอร ์เลเยน ประธานคณะกรรมาธกิารแหง่สหภาพยุโรป ได้ออกมาเตือนแกมขูกั่บทางรสัเซยีวา่ มสีทิธิถ์กูควํ่าบาตรจากชาติ
ตะวนัตก รวมไปถึงมโีอกาสถกูจาํกัดการเขา้ถึงตลาดการเงินและสนิค้าเทคโนโลยรีะดับสงู ภายหลังจากท่ี ฟอน เดอร ์เลเยน ออกมาเปิดเผยเพยีงไม่
นาน นายกรฐัมนตรบีอรสิ จอหน์สนัของอังกฤษก็ออกมาขานรบั พรอ้มระบุชดัวา่รฐับาลอังกฤษใหค้วามรว่มมอืกับ EU อยา่งใกล้ชดิหากจาํเป็นต้อง
ควํ่าบาตรรสัเซยีด้วยเชน่กัน 

ทางด้านประธานาธบิดีโจ ไบเดนของสหรฐัฯ ได้จดัประชุมรว่มกับคณะมนตรคีวามมัง่คงแหง่ชาติเมื่อวนัอาทิตยท่ี์ผา่นมา (20 กมุภาพนัธ)์ หลังจากท่ี
สถานการณ์ความมัง่คงในยูเครนทวคีวามตึงเครยีดอยา่งรวดเรว็ อยา่งไรก็ตาม ก่อนหน้านี้ทางโฆษกทําเนียบขาวได้ออกมาเปิดเผยวา่ การหารอืดัง
กล่าวมขีึ้นตามปกติ เพื่ออัปเดตความคืบหน้าของสถานการณ์บนภาคพื้นดินของยูเครน และทางโจ ไบเดนนัน้มคีวามตัง้ใจวา่อยากจะแก้ปัญหาความ
ขดัแยง้นี้ด้วยการเจรจาอยา่งสนัติโดยท่ีสดุ

ทัง้สามประเด็นนี้ยิง่ทําใหเ้หน็วา่ความกดดันของสงครามระหวา่งรสัเซยีและยูเครนรอบนี้นัน้สง่ผลกระทบเป็นวงกวา้งทัง้สหภาพยุโรปและประเทศ
สหรฐัอเมรกิา ซึ่งเป็นเหตหุลักท่ีคอยกดดันการลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลกนัน่เอง

Strategies for Investors 

RUSSIA - UKRAINE 

-Russia invades Ukraine 

หากสงครามเริม่ปะท ุตลาดจะเกิดการถ่ายเทสนิทรพัยเ์สีย่งออกเพิม่ขึ้นและเขา้ไปลงทนุกับสนิทรพัย์
ท่ีเปรยีบเหมอืน Safe-Haven อาทิเชน่ ทองคํา หรอื ดอลล่าร ์แต่จากอัตราเงินเฟอ้ท่ีเพิม่ขึ้นอยา่งต่อ
เนื่องทําใหมู้ลค่าดอลล่ารน์ัน้อาจจะไมส่ามารถยนืระยะได้ยาวเท่าไร ดังนัน้ ในสภาวะตลาดในปัจจุบนั
ทางทีมวเิคราะหจ์งึแนะนําใหโ้ฟกัสไปท่ีทองคํามากกวา่ แต่อยา่งไรก็ดี ทางบติคอยน์เองนัน้มสีภาพ
คล่องมากกวา่ทองคําในหลายๆด้าน ในสายตานักลงทนุในตลาดดัง้เดิมอาจจะไมไ่ด้มองเหน็ถึง
คณุสมบติันี้ แต่ในทกุวกิฤตมกัมโีอกาสเสมอ ชว่งท่ีนักลงทนุทัว่โลกเริม่เทขายบติคอยน์นัน้อาจจะเป็น
โอกาสท่ีดีท่ีจะเขา้ซื้อ “ทองคําดิจทัิล” เชน่กัน โดยทางเทคนิคอลนัน้ BTC/USD มแีนวรบัท่ีสาํคัญอยู่
ท่ี $35,000 ถ้าหลดุราคานี้บติคอยน์ก็จะกลับเขา้มาในเสน้เทรนด์ขาลงอีกครัง้หลังจากเบรคไปเมื่อวนั
ท่ี 4 กมุภาพนัธท่ี์ผา่นมา และ $30,000 ซึ่งเป็นแนวรบัสาํคัญเชงิจติวทิยาท่ีรบัไวแ้ขง็แรงในชว่งตลาด
หมใีนปีท่ีแล้ว (19 May- 21 July 2021) ได้เชน่กัน 

-หากเกิดสงครามขึน้ จนนานาชาติเริม่ควํ่าบาตรรสัเซยีเหมอืนเมื่อป2ี014 จะสง่ผลกระทบกับ
ตลาด cryptocurrency อยา่งไร

ทางเราคาดวา่หากรสัเซยีถกูควํ่าบาตรจากกลุ่ม EU ในเรื่องการเงินหรอืเสยีเปรยีบเรื่องค่าเงิน อาจจะ
ทําใหร้สัเซยีต้องเลือกยอมรบั BTC ในท่ีสดุ อยา่ลืมวา่รสัเซยีตอนนี้ก็มเีหมอืง BTC ท่ีใหญ่ท่ีสดุใน
โลกเป็นอันดับสามรองจาก US และ Kazakhsan  ประกอบกับชว่งนี้จะเริม่เหน็ขา่วหรอืบทวเิคราะห์
เก่ียวกับความพยายามผลักดันรา่งกฎหมายครปิโทเคอรเ์รนซมีากขึ้นในประเทศรสัเซยี หากมองในแง่
ดีเราอาจจะได้ประเทศท่ี Friendly with BTC เพิม่ขึ้นอีกประเทศ สว่นครปิโทเคอรเ์รนซตัีวอ่ืนนัน้ยงั
คงมทิีศทางท่ีพฒันามากขึ้นเชน่กัน
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M-BTCA → Overweight        (21/2/22. NAV 21.82)
เรามองวา่ Bitcoin เป็นสนิทรพัยท่ี์สามารถเก็บมูลค่าได้ซึ่งคล้ายคลึงกับทองคํา ในขณะตลาดกําลังกังวลใน
สว่นของอัตราเงินเฟอ้และปัญหารสัเซยี-ยูเครน เป็นโอกาสท่ีดีในการลงทนุระยะยาว ทางเราประเมนิแนวรบั
ท่ีเหมาะสมบรเิวณ $33,000-$38,000 

M-LCAP → Buy       (21/2/22. NAV 33.49) 
โอกาสในการลงทนุในครปิโทเคอรเ์รนซชีัน้นําในขณะท่ีตลาดกําลังกังวลในสว่นของอัตราเงินเฟอ้และปัญหา
รสัเซยี-ยูเครน โดย M-LCAP ประกอบไปด้วย ทองคําดิจทัิลอยา่ง BTC และ บล็อคเชนชัน้นําอยา่งเชน่ 
ETH ท่ีเด่นในด้าน smart contract ซึ่งยงัมโีอกาสเติบโตได้สงูจากเทรนด์ GameFi รวมถึง DApps ต่างๆ
ท่ีกําลังอยูใ่นขัน้ตอนพฒันา

M-META → Buy               (21/2/22. NAV 8.96)
เรามองวา่ Metaverse ยงัเติบโตต่อเนื่อง จากการท่ีบรษัิทชัน้นําทยอยประกาศเขา้รว่มลงทนุใน 
Metaverse เชน่ล่าสดุ JP Morgan ได้เปิดตัวเลานจเ์สมอืนจรงิบนแพลตฟอรม์ชื่อดังอยา่ง 
Decentraland และมองวา่ “Metaverse มแีนวโน้มท่ีจะแทรกซมึทกุภาคอุตสาหกรรมในทางใดทางหนึ่งใน
ปีต่อๆไป โดยตลาดแหง่นี้มโีอกาสทําเงินได้มากถึง 1 ล้านล้านดอลลารต่์อป”ี 

M-BLOCK → Buy               (21/2/22. NAV 9.65) 
เรามองวา่โครงสรา้งพื้นฐานบล็อคเชนยงัคงเติบโตต่อเนื่อง โดยดไูด้จากจาํนวนผูใ้ชท่ี้เพิม่ขึ้นและมกีาร
พฒันาระบบอยูเ่สมอ เชน่ AVAX ท่ีเริม่ทดสอบระบบ Subnet ซึ่งจะชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพในการรองรบั
ธุรกรรมได้มากขึ้น เพื่อตอบรบักระแสการเติบโตของ GameFi และ DApps ต่างๆท่ีกําลังเติบโตอยา่งยิง่

Wealth Strategy

Sentiment ตลาดยงัอยูใ่นโซน Extreme Fear โดยตลาดกลับมากังวลสถานการณ์ระหวา่งรสัเซยีและ
ยูเครนอีกครัง้ ล่าสดุทางรสัเซยีได้ สง่ทหารเขา้ตรงึกําลังในแควน้โดเนตสก์-ลฮัูนสก์ จงึทําใหน้ักลงทนุ
ลดความเสีย่งในสนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลก
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